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Polugodisnii ilzveétaj o poslovanju Opis poslovnih aktivnosti i
za 2016. godinu organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

Konsolidovani finansijski izvestaji bankarske grupe iskazuju se u hilladama dinara. Dinar predstavlja
zvani€nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Mati€ne banke.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preracunate su u izveStajnu valutu Mati¢ne
banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih kurseva u Republici Srbiji.

Konsolidovani Bilans uspeha i Konsolidovani bilans tokova gotovine za period su reklasifikovani
primenom prose¢nog zvani¢nog kursa u Republici Srbiji od 122,9159 za jedan EUR i 62,8459 za
jednu BAM, a ostali konsolidovani finansijski izvestaji (bilans stanja, izveStaj o promenama na kapitalu
i izveStaj o ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa od 123,3115 za jedan EUR
odnosno 63,0482 za jednu BAM.

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preracunavaju u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom deviznom trziStu, koji vazi na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan konsolidovanog bilansa stanja, preracunate su u
dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu koji je vazio na taj dan.
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Polugodisnji izvestaj o poslovanju Opis poslovnih aktivnosti i

za 2016. godinu- organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

Indexi

u hiljadama RSD i procentima

Dobitak pre oporezivanja (2.690.366) 703.357 - 4.792.801 4.400.642 4.424.450
Neto prihodi od kamata 7.288.450 7.467.583 97,60 14.436.051 14.128.460 12.133.439
Neto prihodi od naknada 2.548.537 2.509.223 101,57 4.983.940 4.829.281 4.830.274
PARAMETRI PROFITABILNOSTI *
ROA (1,3%) (1,7%) - 1,2% 1,2% 1,4%
ROE (na akcijski kapital) (13,4%) (17,8%) - 12,0% 11,0% 12,9%
ROE (na ukupan kapital) (8,7%) (10,5%) - 6,9% 6,8% 8,2%
Neto kamatna marza na

. 3,4% 3,5% - 3,5% 3,9% 3,5%
ukupnu aktivu
Cost / income ratio 61,6% 61,1% - 61,6% 59,8% 64,6%
Operativni troskovi 6.056.861 6.001.891 100,92 11.953.592 11.327.317 10.963.873
Neto rashod po osnovu 6.397.804 3.008.602 212,65 2.821.458 3.359.720 1.946.369

obezvredivanja plasmana

Indexi
Vi 2016 2016/2015

Konsolidovana bilansna aktiva  433.445.468  414.878.533 104,48  430.702.109  384.296.023  342.267.358
Vanbilansno poslovanje 613.883.275  621.827.674 98,72  416.982.422  227.797.499  207.913.711
Krediti i potraZivanja 202.706.645  197.271.553 102,76  239.562.636  231.234.880  217.721.333
Depoziti i ostale obaveze 358.567.268  338.103.348 106,05 347.341.972  306.302.650  269.884.506
Hartije od vrednosti 145.780.181  131.295.211 111,03  99.470.437  59.528.893  42.516.713
STANOVNISTVO

Krediti 79.110.537  64.240.714 12315  62.409.233  73.125.444  66.301.426
Depoziti 234.606.264  227.739.097 103,01 216.146.708  194.795.580  168.251.976
PRIVREDA

Krediti 95.475.098  115.181.942 82,89 141.419.415 134.831.909  143.090.089
Depoziti 104.333.111  91.595.525 113,91 104.947.500  88.279.688  69.645.451
KAPITAL 60.363.137  63.313.090 9534  72.100.729  67.041.696  62.073.150
Adekvatnost kapitala 23,4% 23,1% - 18,7% 19,9% 22,4%
Broj zaposlenih 3.181 3.148 101,05 3.178 3.233 3.254
ﬁjkg‘g‘ngiﬁgggﬂg?om 136.261 131.791 103,39 135.526 118.867 105.184
Aktiva po zaposlenom 1.105 1.084 101,94 1.120 1.039 927

(u EUR hiljadama)

! Indikatori poslovanja Grupe za period 2012-2015 dati su na godiSnjem nivou
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za 2016. godinu organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

1. Poslovne aktivnosti i organizaciona struktura Gr upe

Bankarska Grupa u okviru registrovanih delatnosti obavlja sledeée poslove:
& depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),
& kreditne poslove (davanje i uzimanje kredita),
devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;
poslove platnog prometa;
izdavanje platnih kartica;
poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti, poslovi kastodi banke i dr.);
brokersko-dilerske poslove;
izdavanje garancija, avala i drugih oblika jemstava (garancijski posao);
kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);
poslove zastupanja u osiguraniju, po prethodnoj saglasnosti Narodne banke Srhije;

poslove za koje je ovlas¢ena zakonom;

¢ ¢ ¢ CQCCQCCQCCCC

druge poslove &ija je priroda srodna ili povezana s poslovima iz tacke 1) do 11) ovog stava a u
skladu sa ugovorom i Statutom Banke;

& organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.

Mati¢na Banka je ovlaS¢ena za obavljanje platnog prometa sa inostranstvom od 2003. godine, za
obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog drustva od 2005. godine, a za obavljanje delatnosti kastodi
banke od 2006. godine.

Bankarska Grupa se sastoji iz tri banke (mati¢ne i dve banke — subsidijari) i jednog druStva za

upravljanje investicionim fondovima.

Organizaciona Sema Grupe Komercijalne Banke a.d., B eograd:

BANKA A.D.,
BEOGRAD

MATICNA BANKA

KOMERCIJALNA KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BANKA A.D., BANJA
BUDVA LUKA

KOMBANK INVEST
A.D., BEOGRAD

Zaposlenost u Grupi KB

Na dan 30.06.2016. godine Grupa KB ukupno je imala 3.181 zaposlena, za 33 viSe u odnosu na
kraj prethodne godine. Smanjenje je nastalo u KB Budva (2) dok je KB Banja Luka zabelezila

povecanje broja zaposlenih (5) kao i KB Beograd (30). Broj zaposlenih u KB Invest je ostao
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Polugodisnji i;veétaj 0 poslovanju Opis poslovnih aktivnosti i
za 2016. godinu organizaciona struktura Grupe

Grupe Komercijalne Banke

nepromenjen.

KOMERCIJALNA BANKA A.D., BUDVA KOMERCIJALNAL%AI;I\LKA A-D., BANJA

100% vlasnistvo Komercijalne banke

Komercijalna banka a.d., Budva osnovana je
u novembru 2002. godine kao afilijacija
Komercijalne banke a.d., Beograd i upisana u
centralni registar Privrednog suda u Podgorici
6. marta 2003. godine.

Bijelo polje

CRNA GORA
Nik&ié

PODGORICA

& 118 zaposlenih,

& 13 organizacionih delova (F/A)

99,998% vlasnistvo Komercijalne banke

Komercijalna banka a.d., Banja Luka je
osnovana u septembru 2006. godine i dana 15.
septembra 2006. godine upisana u  sudski
registar ReSenjem Osnovnog suda u Banja
Luci.

¥ Gradiska
Prijedor Nova Topola

Leldt Zaluzani
Bréko

CERIERNE] Bljeljina

Tuzla

Mrkonji¢ Grad o

Vlasenica

Sarajevo Pale

& 152 zaposlenih,

& 17 organizacionih delova (F/A)

KOMBANK INVEST A.D., BEOGRAD

100% vlasnistvo Komercijalne banke

DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima (DZU) KomBank INVEST a.d., Beograd je
privredno drustvo upisano u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre dana 5.

februara 2008. godine.

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo koje posluje u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Pravilnikom o uslovima za

obavljanje delatnosti DZU.

Na kraju polugodista 2016. godine Drustvo je upravljalo sa tri investiciona fonda i to:
1. KomBank IN FOND, o.i.f. balansirani fond

2. KomBank NOVCANI FOND, o.i.f oéuvanja vrednosti imovine (novéani fond)

3. KomBank DEVIZNI FOND, o.i.f. o6uvanja vrednosti imovine (nov&ani fond)
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Polugodisnii i;veétaj o poslovanju Opis poslovnih aktivnosti i
za 2016. godinu organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

Osnovni podaci o sedistu  ¢lanica KB Grupe:

KOMERCIJALNA BANKAAD, KOMERCIJALNA BANKA DZU KomBank INVEST AD.,

BUDVA AD., BANJA LUKA BEOGRAD
ULICA Podkosljun bb Veselina MasleSe 6 Kralja Petra 19
TELEFON 00382-33-426-300 00387-51-244-700 011-330-8156

Osnovni podaci 0 mati énoj banci, Komercijalna banka a.d., Beograd:

[ | FiLuALA SEDISTE

1. Krusevac

2. Nis

3. Zrenjanin

4. Cacak

5. Kraljevo

6. Novi Pazar

7. Novi Sad

8. Uzice

9. Vranje

10. Valjevo

11. Subotica

12. Sabac

13. Kragujevac

14. Smederevo

15. Pozarevac

16. Jagodina

17. Loznica

18. S. Mitrovica

19. Zajetar

20. Kikinda

21. Sombor

22. Vriac & 2.907 zaposlenih,
23. Beograd v \Z/ggarslészgoﬂuﬁrﬁ};?i:lﬁe(;ri%igli?)%ono
24. K. Mitrovica principu

Lokacijski raspored poslovnih funkcija mati¢ne
banke:

ULICA Svetog Save 14 Svetogorska 42-44 Makedonska 29
TELEFON +381 11- 30-80-100 +381-11-32-40-911 +381-11-33-39-001
FAX 3442-372 32-36-160 33-39-196
S.W.I.LF.T. code KOBBRSBG KOBBRSBG KOBBRSBG
REUTERS dealing code KOMB KOMB KOMB
INTERNET www.kombank.com www.kombank.com www.kombank.com
INTERNET E - mail posta@ kombank.com  posta@ kombank.com  posta@ kombank.com
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2016. godinu pokazatelji poslovanja Grupe
Grupe Komercijalne Banke

2. Finansijski polozaj i pokazatelji poslovanja Gru pe

2.1. Makroekonomsko okruzenje

Makroekonomski uslovi poslovanja ¢lanica Grupe prema dostupnim podacima nadleznih institucija:

Ma';g’f;‘z"agglrj?s"i SRBIJA REPUBLIKA SRPSKA CRNA GORA
Bruto drustveni proizvod 4.147,3° mird RSD (BIH oilzosl,élr;rl]lzidEEUUR? 3,2%(procena)
Kretanje BDP-a rast 1,8 % rast 2,2% (BIH-2,1%) rast 1,1 %(Q1)
Index potroSackih cena rast 0,3'%  Pad -1,5% (BIH-1,4% ) rast 0,1%
,:;t(lt\;a;abankarskog pad 0,1°% pad -3,4% rast 1,1%
Funkcionalna valuta RSD BAM EUR
Industrijska proizvodnja rast 6,1°% rast 6,0% (BIH-4,6%) pad 5,3%
Strane direktne investicije 602,95’ mil EUR n/a n/a
NPL bankarskog sektora 20,3%% 15,18% 11,8%
Stopa nezaposlenosti 19,0%% 24,8% (BIH- 25,4% ) 17,2%

2.2. Poslovanje Grupe Komercijalne Banke a.d., Beograd

OPIS 30.06.2016 2015 2014 2013 2012

u hiljadama RSD

BILANSNA AKTIVA GRUPE 433.445.468 414.878.533 430.702.109 385.261.548 343.170.521
Komercijalna banka a.d., Beograd 404.272.551  385.795.709 400.168.484 357.506.995 318.701.423
Komercijalna banka a.d., Budva 12.856.564 12.497.800 13.939.442 12.251.085 10.471.180
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.167.171  16.469.869  16.484.378  15.397.653  13.895.956
KomBank INVEST a.d., Beograd 149.182 115.155 109.805 105.815 101.962

u hiljiadama UGESCGE U BILANSNOJ AKTIVI
RSD BILANSNA AKTIVA GRUPE GRUPE
500.000.000 -~
3,73%
2,97% 0,03%

400.000.000 - KB Beograd
300.000.000 4

3 9 = KB Budva

< Lo
200.000.000 - 9 0

EF B KB Banja
100.000.000 4 ) < Luka

o™ —

0 ~ <~ 93,27% m KB Invest

m30.6.2016 31.12.2015

2 MFIN, Osnovni makroekonomski indikatori, jul 2016

® Fles procena za drugi kvartal, RZS, SaopStenje za javnost

4 RZS, medugodisnja stopa, SaopStenje za javnost

5 ZabeleZen je pad aktive bankarskog sektroa na kraju prvog kvartala u odnosu na kraj prethodne godine, NBS, Izvestaj za | tromesecje
2016.

6 Za period januar-jun 2016 u odnosu na isti period prethodne godine, RZS, SaopStenje za javnost

7 NBS, Platni bilans RS, I-V 2016

8 NBS, Makroekonomska kretanja u Srbiji, jul 2016

9 | kvartal 2016, Anketa o radnoj snazi
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2016. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Finansijski poloZaj i
pokazatelji poslovanja Grupe

Bilansna aktiva Grupe zabelezila je rast od 4,5% u prvom polugodu 2016. godine. U¢eSée Mati¢ne

banke u ukupnoj aktivi Grupe povec¢ano je u odnosu na pocetak godine, dok je u¢eS¢e KB Banja

Luke, i u€eS¢e KB Budve smanjeno. U¢eSc¢e KB Invest je ostalo nepromenjeno.

Pregled plasmana i obaveza banaka i komitenata na dan 30. jun 2016. godine po c¢lanicama Grupe

OPIS 30.06.2016 2015 2014 2013 2012

u hiljadama RSD

KREDITI | POTRAZIVANJA OD

202.706.645 197.271.553 239.562.636  231.234.880 217.721.333
BANAKA | KOMITENATA
Procenat rasta/pada 2,8% -17,5% 3,6% 6,2% -
Komercijalna banka a.d., Beograd 184.377.350 179.006.392  219.502.491 212.141.510 199.465.741
Komercijalna banka a.d., Budva 7.239.367 7.271.135 7.687.740 7.630.520 7.300.499
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 11.089.928 10.994.026 12.372.405 11.462.850 10.955.093
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = = =
DEPOZITI | OBAVEZE PREMA
358.567.268  338.103.348 347.341.972 306.302.650 269.884.506
BANKAMA | KOMITENTIMA
Procenat rasta/pada 6,1% -2,7% 13,4% 13,5% 13,9%
Komercijalna banka a.d., Beograd 336.523.426  316.177.501  325.559.503 286.908.736  252.888.160
Komercijalna banka a.d., Budva 10.015.899 9.918.868 9.987.090 8.134.122 6.963.203
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 12.027.943 12.006.979 11.795.379 11.259.792 10.033.143
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = = =
" Krediti i potraZivanja, depoziti i obaveze
u hijadama RSD
Depoziti i obaveze 358.567.268 6 10
prema bankama i komitentima | 333 103.348 -
= 30.6.2016
31.12.2015
Krediti i potraZivanja 202.706.645
od banaka i komitenata | 197 271 553 | 2,8%
0 100.000.000 200.000.000 300.000.000 400.000.000

UCESCE KREDITA | POTRAZIVANJA

3,6% 5.2%
,6%

91,0%

UCESCE DEPOZITA | OBAVEZA

2.8% 3,3%
KB Beograd
u KB Budva
KB Banja
Luka

93,9%

KB Beograd

u KB Budva

KB Banja
Luka
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2016. godinu pokazatelji poslovanja Grupe
Grupe Komercijalne Banke

2.2.1. Konsolidovani bilans stanja
Konsolidovana aktiva Grupe na dan 30.06.2016. godine

u hilladama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 30.06.2016 | 31.12.2015 INDEKSI UCESCE
5=(3:4)100 | 30.06.2016

AKTIVA
Gotovina i sredstva kod centralne
1. 67.377.807 68.895.218 97,8 15,5%
banke
Finansijska sredstva po fer vrednosti
2. kroz bilans uspeha namenjena 1.020.923 855.811 119,3 0,2%
trgovanju
3 Finansijska sredstva raspoloziva za
© prodaju 144.574.106  130.330.094 110,9 33,4%
Finansijska sredstva koja se drze do
4 dospeca 185.152 109.306 169,4 0,0%
5 Krediti i potrazivanja od banaka i
. drugih finansijskih organizacija 28.121.015 17.848.897 157,6 6,5%
6. Krediti i potraZivanja od komitenata 174.585.630 179.422.656 97,3 40,3%
7. Nematerijaina ulaganja 394.323 251.948 156,5 0,1%
8.  Nekretnine, postrojenja i oprema 6.240.732 6.392.007 97,6 1,4%
9.  Investicione nekretnine 2.860.027 2.899.921 98,6 0,7%
10. Tekuca poreska sredstva 12.350 40.079 30,8 0,0%
11. OdloZena poreska sredstva 215.370 ) } 0,0%
Stalna sredstva namenjena prodaji i
12.  sredstva poslovanja koje se 321.963 170.667 188,6 0,1%
obustavlja
13. Ostala sredstva 7.536.070 7.661.929 98,4 1,7%
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 13.) 433.445.468 414.878.533 104,5 100,0%

Bilansna aktiva Grupe na dan 30.06.2016. godine veéa je u odnosu na pocetak godine za 18.566,9
miliona dinara ili 4,5%. Krediti komitentima su smanjeni za 4.837,0 miliona dinara, odnosno 2,7%.
Na dan 30.06.2016. godine ukupni plasmani komitentima iznosili su 40,3% ukupne bilansne aktive
Grupe. Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija zabeleZili su rast od

10.272,1 miliona dinara odnosno 57,6% u odnosu na pocetak godine.

Znaajno povecéanje u izveStajnom periodu realizovano je na poziciji finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju u iznosu od 14.244,0 miliona dinara, Sto je poveéanje od 10,9% od pocetka

godine.

Gotovina i sredstva kod centralne banke manja su za 1.517,4 miliona dinara, $to je neznatan pad u

odnosu na kraj prethodne godine od 2,2%.
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2016. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Finansijski poloZaj i
pokazatelji poslovanja Grupe

Konsolidovana pasiva Grupe na dan 30.06.2016. godine

R.BR.

OPIS BILANSNE POZICIJE

30.06.2016

31.12.2015

u hilladama RSD

INDEKSI

UCESCE

=400 | 30062008

PASIVA

Depoziti i ostale obaveze prema

bankama, drugim finansijskim 19.627.893 18.768.726 104,6 4,5%

organizacijama i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze prema
2. drugim komitentima 338.939.375  319.334.622 106,1 78,2%
3. Subordinirane obaveze 6.165.502 6.077.962 101,4 1,4%
4. Rezervisanja 2.212.648 2.212.728 100,0 0,5%
5. Tekuce poreske obaveze . 11.905 _ _
6. OdloZene poreske obaveze 349.108 139.534 250,2 0,1%
7. Ostale obaveze 5.787.805 5.019.966 115,3 1,3%
8. UKUPNE OBAVEZE (od 1. do 7.) 373.082.331  351.565.443 106,1 86,1%

KAPITAL
9. Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0 9,2%
10.  Dobitak/gubitak (3.426.424)  (7.004.512) - -
11.  Rezerve 23.754.945 30.282.987 78,4 5,5%
12. UcCeSée bez prava kontrole 66 65 101,5 0,0%
13. UKUPNO KAPITAL (od 9. do 12.) 60.363.137 63.313.090 95,3 13,9%
14.  UKUPNA PASIVA 433.445.468  414.878.533 104,5 100,0%

Ukupne obaveze Grupe na dan 30.06.2016. godine iznosile su 373.082,3 miliona dinara i ¢ine

86,1% ukupne pasive. Ukupne obaveze su povec¢ane u odnosu na poc&etak godine za 21.516,9

miliona dinara (6,1%). Na povecéanje ukupnih obaveza najviSe je uticao rast depozita i ostalih

obaveza prema komitentima u iznosu od 19.604,8 miliona dinara (6,1%) i depozita i ostalih

obaveza prema bankama u iznosu od 859,2 miliona dinara (4,6%).

Ukupan kapital sa 60.363,1 milion dinara ucestvuje u ukupnoj pasivi sa 13,9%. Ukupni kapital

smanjen je za 4,7% ili 2.950,0 miliona dinara u odnosu na pocetak godine. Smanjenje kapitala

rezultat je ukidanja slobodnog dela rezervi u iznosu od 6.528,0 miliona dinara, iskoriSéenih za

pokri¢e gubitka ranijeg perioda po odluci SkupSine.
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2016. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Finansijski poloZaj i
pokazatelji poslovanja Grupe

Konsolidovani bilans stanja na dan 30.06.2016. godine — &lanice bankarske Grupe

Pozicija / AKTIVA
Gotovina i sredstva kod centralne

u hilladama RSD

OPIS KB KB KB Banja |KomBank [ UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA

.l 2 | 3 | 4 | 5 ] 6 | 7 |

1. 62.001.833 1.697.847 3.678.127 0 67.377.807
banke
2. Plasmani u HOV 142.638.290 2.106.847 887.380  147.664 145.780.181
g, Krediii porazivanjaod banaka i o5 507 375 1235512 598.131 0 28.121.015
drugih fin.org
4. Krediti i potrazivanja od komitenata 158.089.978 6.003.855 10.491.797 0 174.585.630
5. Nematerijalna ulaganja 359.948 12.377 21.998 0 394.323
6. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.000.108 194.313 46.242 69 6.240.732
7. Investicione nekretnine 2.717.557 0 142.470 0 2.860.027
8. Ostala aktiva 6.177.465 1.605.813 301.026 1.449 8.085.753
9. UKUPNA AKTIVA (od 1. do 8.) 404.272.551 12.856.564 16.167.171 149.182 433.445.468
Pozicija / PASIVA
Depoziti i ostale obaveze prema
10. bankama i drugim finansijskim 16.680.598 289.674 2.657.621 0 19.627.893
organizacijama
11, Depozitiostale obaveze prema 51 g 005 578 9726225  9.370.322 0 338.939.375
drugim komitentima
12. Subordinirane obaveze 6.165.502 0 0 0 6.165.502
13. Rezervisanja 2.127.130 51.777 32.999 742 2.212.648
14. Ostale obaveze 6.005.910 44.790 84.681 1.532 6.136.913
15. UKUPNE OBAVEZE (10.do 14.) 350.821.968 10.112.466 12.145.623 2.274 373.082.331
16. Ukupan kapital 59.681.358 513.912 160.986 6.881 60.363.137
17. UKUPNA PASIVA (15.+16.) 410.503.326 10.626.378 12.306.609 9.155 433.445.468
I Aktiva po segmentima 404.272.551 12.856.564 16.167.171 149.182 433.445.468
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovana gotovina 0 -506.163 -117.793 -14 -623.970
- Konsolidovani dati depoziti -4.373 0 0 -65 -4.438
- Konsolidovani dati krediti -193.775 0 0 0 -193.775
- Konsolidovana potraz.za kamatu 0 0 0 0 0
- Konsolid.razgran.kam. i drugo -1.899 0 0 0 -1.899
- Konsolidovani udeli -5.480.888 0 0 0 -5.480.888
Il Aktiva u pojed. BS 409.953.486 13.362.727 16.284.964  149.261 439.750.438
| Pasiva po segmentima 410.503.326 10.626.378 12.306.609 9.155 433.445.468
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovani depoziti -624.036 -4.373 1 0 -628.408
- Konsolidovani primljeni krediti 0 0 -193.775 0 -193.775
- Konsolid.obav.za kam.i drugo -1 -40 -1.752 -106 -1.899
- Konsolidovani kapital 1.818.420 -3.376.479 -3.782.829 -140.000 -5.480.888
- Unutargrupne dividende -644.543 644.543 0 0 0
Il Pasiva u pojed. BS 409.953.486 13.362.727 16.284.964  149.261 439.750.438

409.953.486
h/din

108.366
h/EUR

258.294
h/BAM

149.261

Bilansna suma u originalnoj valuti
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2016. godinu pokazatelji poslovanja Grupe
Grupe Komercijalne Banke

2.2.2. Konsolidovani bilans uspeha

Postupak konsolidovanja zahteva eliminaciju iz pojedinaénih bilansa uspeha svih pozicija koje

poti€u iz medusobnih poslovnih transakcija: kamate, naknade, provizije i ostali prihodi/rashodi.

Za period od 1. januara do 30. juna 2016. godine Grupa Komercijalne banke je ostvarila gubitak u

iznosu od 2.690,4 miliona dinara.

Konsolidovani bilans uspeha za period od 1. januara do 30. juna 2016. godine
u hilladama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 30.06.2016 | 30.06.2015 g,'z)'ffg(')

PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA
.1. Prihodi od kamata 9.247.439 10.681.761 86,6
1.2. Rashodi kamata -1.958.989  -3.214.178 60,9
1. Neto prihod po osnovu kamata 7.288.450 7.467.583 97,6
2.1. Prihodi od naknada i provizija 3.145.863 3.080.009 102,1
2.2. Rashodi od naknada i provizija -597.326 -570.786 104,6
2. Neto prihod po osnovu naknada i provizija 2.548.537 2.509.223 101,6
3 Neto dcl>b|tlak po osn.ovu finansijskih sredstava 31.493 2667 1.180.8
namenjenih trgovanju
4 Neto dovt.nt.ak po osnoyu finansijskih sredstava 14,585 20613 70.8
raspoloZivih za prodaju
Neto prih h k ih razlika i efekat
5 eto prihod/rashod od kursnih razlika i efekata 13.537 11.046 1226

ugovorene valutne klauzule
6.  Ostali poslovni prihodi 163.819 213.033 76,9
Neto rashod po osnovu obezvredivanja finansijskih

£ sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki -6.397.804  -3.008.602 212,7
8. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 3.662.617 7.215.563 50,8
9. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi -2.444.690 -2.340.264 104,5
10. TroSkovi amortizacije -417.867 -453.267 92,2
11. Ostali rashodi -3.490.426 -3.718.675 93,9
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
12. . . . -
(8.-9.-10.-11.) (2.690.366) 703.357
13. Porez na dobitak
DOBITAK/GUBITAK NAKON OPOREZIVANJA
14. (2.690.366) 703.357 -

(12.-13.)

U uslovima smanjene traznje za kreditima i tendencije smanjenja kamatnih stopa, prihodi od
kamata Grupe zabelezili su pad u odnosu na prethodnu godinu, praceni istovremenim smanjenjem
rashoda kamata, 5to je u neto iznosu promena od 179,1 miliona dinara odnosno 2,4% u odnosu na

isti period prethodne godine.

Neto prihodi naknada beleZe povecéanje u iznosu od 39,3 miliona dinara (1,6%), usled porasta
prihoda od naknada i provizija za 65,9 miliona dinara (2,1%), i neSto niZeg rasta rashoda naknada

uiznosu od 26,5 miliona dinara (4,6 %).
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Polugodinji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2016. godinu pokazatelji poslovanja Grupe
Grupe Komercijalne Banke

u hiljadama
RSD = 30.06.2016 30.06.2015
12.000.000 1 10.681.761
10.000.000 4 9.247.439
7.467.583
8.000.000 1 7.288.450
6.000.000 -+
3.145.863
4.000.000 - 3.214.178 3.080.009 2 548537
1.958.989 2.509.223
2.000.000 - 597.326
. 570.786
0 A , . l
Prihodi Rashodi Neto prihod po Prihodi od Rashodi od Neto prihod po
od kamata kamata osnovu kamata naknada i naknada i osnovu naknada i
provizija provizija provizija

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda, amortizacije i ostali rashodi poslovanja
smanjeni su za 159,2 miliona dinara (2,4%) u odnosu na isti period prethodne godine. U istom
periodu troSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi poveéani su za 104,4 miliona dinara
ili 4,5%. Ostali troSkovi i troSkovi amortizacije smanjeni su za 228,2 milion dinara (6,1%) odnosno
35,4 miliona dinara (7,8%) respektivno.

u hiljadama RSD 130.6.2016 = 30.6.2015
4.000.000 - 3-490-496 3.718.675
i 2.340.264
3.000.000 2.444.690
2.000.000 A
1.000.000 H 417.867 453.267
0 4 , | I ,
Troskovi Troskovi Ostali
zarada amortizacije rashodi
u%

COST INCOME RATIO
70 -

64,6

<. 61,6 61,1 61,6
2 N
60 - P v

L 4

50 T T T T )
2012 2013 2014 2015 30.06.16.

Za izracunavanie CIR-a koristeni su operativni troskovi
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Polugodisnji izvestaj o poslovanju Finansijski poloZaj i
za 2016. godinu pokazatelji poslovanja Grupe

Grupe Komercijalne Banke

Neto rashodi po osnovu obezvredivanja
finansijskih sredstava i kreditno rizi¢nih
vanbilansnih stavki poveéani su za 3.389,2
miliona dinara (112,7%) u odnosu na isti
period prethodne godine u cilju zaStite

kreditnog portfolija od rizika.

u hiljadama . .
RSD Dobitak/gubitak pre poreza
1.000.000 - 203,357

O -4

30.06.2015

-1.000.000 -
-2.000.000 -
-3.000.000 - -2.690.366

u hiljadama .
' Neto rashod obezvre denja
RSD
8.000.000 -
6.397.804
6.000.000 -
4.000.000 - i 3.008.602
2.000.000 -
0 .
30.06.2016. 30.06.2015.

U prvom polugodistu 2016. godine zabeleZen je
konsolidovani gubitak 2.690,4 miliona dinara
dok je u istom periodu proSle godine ostvaren
dobitak 703,4 miliona dinara. Ostvareni rezultat
u 2016. godini posledica je jednokratnog rasta
obezvredivanja plasmana i kreditno rizi¢nih
vanbilansnih stavki u prvih Sest meseci tekucée
godine u odnosu na isti period prethodne godine
(3.389,2 miliona dinara odnosno 112,7%). Sa
druge strane, ostvaren je pad neto prihoda od
kamata u posmatranom periodu od 179,1 milion
dinara dok su prihodi od naknada povecani 39,3

miliona dinara.
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Polugodinji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2016. godinu pokazatelji poslovanja Grupe
Grupe Komercijalne Banke

Konsolidovani bilans uspeha po ¢lanicama Grupe za period od 1. januara do 30. juna 2016. godine

u hilladama RSD

KB KB KB Banja | KomBank UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA
2/ 2 ] 3 [ 4 | 5 | 6 |

1 Prihodi od kamata 8.609.961  278.014  358.380 1.084  9.247.439
2 Rashodi kamata -1.825.067 -56.624 -77.298 0  -1.958.989
3 Neto prihodi/rashodi kamata (1-2)  5.784.894 221.390 281.082 1.084 7.288.450
4 Prihodi od naknada i provizija 2.959.157 69.284 110.034 7.388 3.145.863
5 Rashodi od naknada i provizija -544.178 -17.689 -35.316 -143 -597.326
6 z\f;c; prihodilrashodi naknada 2.414.979 51.595 74.718 7.245  2.548.537
7 Neto rezultat plasmana u HoV -22.625 39.964 2.407 26.332 46.078
8 Neto rezultat obezvredivanja

plasmana -6.246.223  -128.871 -22.710 0 -6.397.804
9 Ostali rezultat 165.835 1.630 9.894 -3 177.356
| UKUPAN NETO POSLOVNI

PRIHOD (3+6+7+8+9) 3.096.860 185.708  345.391 34.658 3.662.617
10 Trokovi bruto zarada -2.163.940  -126.221  -148.716 -5.813  -2.444.690
11 Ostali troSkovi operativnog

poslovanja -3.566.854  -161.923  -176.510 -3.006  -3.908.293
12 TroSkovi operativnog poslovanja

(10+11) -5.730.794  -288.144  -325.226 -8.819  -6.352.983

REZULTAT PO SEGMENTIMA
Il (3+6+7+8+9-12) -2.633.934  -102.436 20.165 25.839 -2.690.366

Il Rezultat po segmentima -2.633.934 -102.436 20.165 25.839 -2.690.366
Struktura korigovanih pozicija

- Konsolidovane kamate neto -2.689 0 2.691 -2 0

- Konsolidovane naknade neto -966 -151 595 522 0

- Ostalo 0 1 1 -2 0

- Kur.razl. na med.odnose 15.271 -1.956 1.592 0 14.907

Il Rezultat po segmentima -2.645.550 -100.330 15.286 25.321 -2.705.273

(2.645.550) | 016y hyeUR | 243 hvBAM | 25.321 hidin

Rezultat u originalnoj valuti (000) h/din
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2015. godinu Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine
Grupe Komercijalne Banke

3. Ulaganja u cilju zastite zivotne sredine

Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti Zivotne i druStvene sredine na nivou bankarske Grupe,
Grupa je definisala standarde za identifikovanje i upravljanje zastitom Zzivotne i druStvene sredine u
procesu odobravanja i pracenja kredita. Internim aktima definisan je i postupak za reSavanje i
davanje odgovora na prigovore po osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih aktivnosti na

Zivotnu i druStvenu sredinu.

Ugovaranjem kreditnih linija za finansiranje investicija za poveéanje energetske efikasnosti i razvoj
obnovljive energije, odobreni su plasmani koji obezbeduju energiju iz zelenih izvora koji dovode do

smanjenja emisije ugljen dioksida.

Kroz kategorizaciju plasmana u zavisnosti od nivoa rizika na Zivotnu i druStvenu sredinu, Grupa
procenjuje u kom procentu se finansiraju delatnosti koje mogu imati Stetne posledice po okruzenije.
Takode, Grupa kontinuirano prati vanredne dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati negativan
uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno obavesStava

organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zasStite Zivotne sredine i minimiziranja moguénosti za pojavu dogadaja koji mogu imati
negativan materijalni uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, banke
Clanice Grupe ne finansiraju klijente kojima je osnovna delatnost povezana sa proizvodnjom ili
trgovinom oruzjem i municijom, alkoholnim piéima, radioaktivnim materijalima i drugim

tehnologijama koje mogu imati negativan uticaj na Zivotnu sredinu.

4. Znac€ajni doga daji po zavrSetku poslovne godine

Znalajni dogadaji posle 30.06.2016. godine obelodanjeni su u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 12.

5. Planirani budu ¢€i razvoj

Grupa donosi Strategiju i Plan poslovanja za buduci period na nivou ¢lanica u zavisnosti od
lokalnih uslova poslovanja. Strategije i planovi poslovanja usvajaju se na nivou &lanica Grupe za
naredne tri godine. Uslovljeni oteZanim makroekonomskim uslovima Grupa nastavlja da posluje sa
konzervativnim stavom prema riziku. Fokus Grupe ostaje na ostvarenju dugoro¢ne konkurentnosti.
Posmatrano geografski, ¢lanice ¢e nastojati da sredstva najrentabilnije alociraju u zavisnosti od
prilika na lokalnim trziStima. Poslovne politike nisu menjane u prosloj poslovnoj godini na nivou
pojedinac¢nih banaka, ¢lanica Grupe. Grupu odnosno mati¢nu banku o¢ekuje i proces privatizacije

u narednom periodu ali i proces ja¢anja regionalnog prisustva.

Poslovno okruzenje, lokalno i regionalno, u predstojecem periodu bi¢e obelezeno pocetkom
privrednog oporavka ali i porasta nivoa problemati¢nih kredita. Bankarski sektor Srbije, prethodne

godine, je obeleZzilo sprovodenje Posebnog dijagnosti¢kog ispitivanja (PDI), koje je osim sistemskih
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Polugodisnji izvestaj o poslovanju o . .
za 2015. godinu Planirani buduci razvoj

Grupe Komercijalne Banke

slabosti (kvalitet procene kolaterala, neefikasnost ste€ajnih postupaka i finansijskih
restrukturiranja), ipak pokazalo da je bankarski sektor adekvatno kapitalizovan i stabilan za bududi
period. U predstoje¢em periodu oekuje se promena poslovnog modela pojedinih &lanica Grupe
KB uz ocekivanja da ¢e poslovanje i dalje najvec¢im delom zavisiti od sprovodenja reformi i
oporavka domaceg trziSta. Sprovodenje usvojene Strategije i Biznis plana vrSi se kroz definisanje
poslovnih ciljeva po linijama poslovanja, uz jasnu idenitifikaciju politika za ostvarivanje postavljenih
cilieva, potrebnih resursa i potrebnih aktivnosti koje treba preduzeti kako bi postavljeni ciljevi bili

ostvaren.

Pritisak na neto dobit od kamata i kamatnu marzu ¢e nastaviti da raste i u buduénosti uz
istovremeno smanjenje pasivnih kamatnih stopa. Visoka neizvesnost lezi i u posledicama
strukturalnih reformi javnih finansija u buduéem periodu koje imaju dodatni pritisak na agregatnu
traznju. Operativni troSkovi bankarske industrije ostaju na visokom nivou, pa se u predstojecem

periodu oCekuje njihova revizija.

Najznacajnije promene u regulativi i superviziji Mati¢ne banke odnose se na implementiranje Bazel
lll standarda, i to u delu koji se odnosi na regulatorni kapital, Sto ¢e uticati na pokazatelj
adekvatnosti kapitala. Druga promena se odnosi na zahtevanu likvidnost. Ove promene ¢e uticati
na dodatno jacanje kapitala i poboljSanje procesa upravljanja rizicima, ali i do poveéanja troSkova

poslovanja.

Prilikom postavljanja osnovnih strategijskih ciljeva za naredni period, svih €lanica Grupe, u fokus

posmatranja postavljeno je stabilno i odrZivo poslovanje, pre svega kroz:

& Odbranu kamatne marze;
& Podizanje efikasnosti i

& Odrzavanje kvaliteta portfolija viSe nego na rastu.
Misija i dugoro¢no opredeljenje KB Beograd u narednom periodu ostaju:

& Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na privredu i stanovnistvo;

& Vodeca srpska banka uz regionalno prisustvo.
StrateSke ciljeve moZemo definisati kao:

& Odrzavanje stabilnosti poslovanja i reputacije,
& Podizanje vrednosti Banke pred privatizaciju,

& Odrziv rast poslovanja i profitabilnosti.

Principi kojima se rukovodi Mati¢éna banka ali i ostale ¢lanice, prilikom postavijanja ciljeva su

slededi:

& Stabilnost i dugoroéna odrzivost poslovanija i vrednosti za akcionare;
& Opreznost;

& Konzervativan pristup.
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Polugodisnji izvestaj o poslovanju
za 2015. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Planirani buduéi razvoj

Planirane performanse poslovanja po ¢lanicama Grupe:

CLANICE GRUPE KB BEOGRAD KB BANJA LUKA KB BUDVA

Plan (u %) 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
1,2 3,2 4,7 0,28 2,99 3,99 5,8 2,8 3,0

Rast aktive

ROE na akcijski

kapital 12,9 16,7 22,1 0,50 1,67 2,17 1,0 2,9 4,7
ROE na ukupan

kapital 8,1 9,9 12,2 0,48 1,59 2,03 1,0 2,9 4,4
ROA 1,3 1,7 2,1 0,11 0,37 0,46 0,2 0,7 1,0
CIR 56,4 53,8 48,8 87,31 79,71 75,87 80,7 75,7 71,4
Kamatna marza na

ukupnu aktivu 3,4 3,5 3,8 3,62 3,97 4,08 4,1 4,2 4,3

KomBank Invest ad Beograd takode ima usvojenu Strategiju i biznis plan za buduéi trogodisnji

period.
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2016. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Postojanje ogranaka

6. Istrazivanje i razvoj

Bankarska Grupa kontinuirano prati aktivnosti na trziStu bankarskih proizvoda, pri ¢emu koristi

raspoloZive kadrove, a angaZuje i specijalizovane agencije za istraZivanje javnog mnjenja.

Prema rezultatima Bankarskog omnibusa istrazivacke kuée IPSOS Strategic Marketing, i u prvoj
polovini godine Komercijalna banka u o¢ima javnosti zadrzala je visoku poziciju u Srbiji.

Istrazivanje trzista: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus , Maj 2016. godine

0 10 20 30 40 50 60 70 8 S0 100

KOMERCIJALNA BANKA [ 17,0
14,7
POSTANSKA STEDIONICA | 131
3
VOJVODJANSKA BANKA - clan NBG grupe = 4,0
3,8
ERSTE BANK = 3,2
2,2
AIK BANKA |5 2,2
2,0
OTP BANKA | 1,0
110
PROCREDIT BANK | 0,9
0,8

TELENOR BANKA | 0,8

Prema sprovedenim analizama raspoloZivih podataka, Grupa zauzima vodeée mesto po
prepoznatljivosti brenda i kvalitetu usluga.

Rezultati istraZzivanju pomazu u procesu donosenja poslovnih odluka, posebno bitnih na segmentu
razvoja novih i unapredenja i modifikacije postojecih proizvoda i usluga.

U kontinuiranom procesu praéenja trzisnih signala i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Mati¢ne banke su u prethodnom periodu korisnicima ponudili nove i/ili unapredili
odredene vrste kredita za stanovniStvo i mikroklijente, i zapoceli fazu intenzivhog razvoja

digitalizacije proizvoda i usluga Banke.

7. Otkup sopstvenih akcija

Clanice Grupe nisu sticale sopstvene akcije u prethodnom periodu, a ne nameravaju ni da sti¢u

sopstvene akcije u narednom periodu.

8. Ogranci Grupe

Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Crne Gore, odnosno Bosne i Hercegovine. DZUIF KomBank INVEST ad Beograd

sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.
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U svrhu pripremanja konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinacni finansijski izvestaji zavisnih

banaka i Drustva su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu:

& racunovodstvenih propisa Republike Srbije,
& internih akata Mati¢ne banke i
& relevantnih MRS i MSFI.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preracunate su u prezentacionu
valutu, odnosno funkcionalnu valutu Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih

kurseva u Republici Srhiji, i to:

& Bilans uspeha i Bilans tokova gotovine primenom prose¢nog kursa u Republici Srhiji,
& ostali finansijski izvestaji (Bilans stanja, lzveStaj o ostalom rezultatu i lzveStaj o

promenama na kapitalu) primenom zaklju€¢nog kursa na dan bilansa.

Pojedinacni bilansi stanja ¢lanica Grupe pre konsolidovanja na dan 30. juna 2016. godine
u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Gotovina i sredstva kod centralne banke 62.001.833 2.204.010 3.795.921

Plasmani u HOV 142.638.290 2.106.847 887.380 147.664
Krediti i potraZivanja od banaka i dr.fin.org 26.487.270 1.235.512 598.131 65
Krediti i potraZivanja od komitenata 158.089.978 6.003.855 10.491.797 0
Investicije u zavisna druStva 5.480.888 0 0 0
Nematerijalna ulaganja 359.948 12.377 21.998 0
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.000.108 194.313 46.242 69
Investicione nekretnine 2.717.557 0 142.470 0
Ostala aktiva 6.177.614 1.605.812 301.026 1.449
UKUPNA AKTIVA 409.953.486 13.362.727 16.284.964 149.261
Sﬁj‘;‘i’rﬂ‘%Lgf\t;j'gk‘i’rgag’%zigfc’};:rﬁgnkama ' 17.304.634 204.048  2.853.145 0
Depozitl ostale obaveze prema drugim 310.842.828 9726225  9.370.322 0
Subordinirane obaveze 6.165.502 0 0 0
Rezervisanja 2.127.130 51.777 32.999 742
Ostale obaveze 6.005.910 44.830 84.683 1.639
UKUPNE OBAVEZE 351.446.004 10.116.880 12.341.149 2.381
Ukupan kapital 58.507.482 3.245.847 3.943.815 146.881
UKUPNA PASIVA 409.953.486 13.362.727 16.284.964 149.261

Procenat ukupno konsolidovanih pozicija bilansa stanja nije materijalno znacajan i iznosi 1,5%

bilansne sume zbirnog bilansa stanja.
U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti je konsolidovano:

& iznos u¢eSéa Mati¢ne banke u kapitalu ¢lanica Grupe (5.480,9 miliona dinara),

& interna potrazivanja i obaveze izmedu ¢lanica Grupe (824,1 milion dinara),
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& interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe (neto negativan efekat 14,9 miliona
dinara),
& nerealizovani interni dobici (nisu ostvareni) i

& nerealizovani interni gubici (nisu ostvareni).

Obezvredenje plasmana (ispravke vrednosti) ¢lanica Grupe, kao i rezervisanje za potencijalne
obaveze, priznati su u skladu sa zahtevima MRS 39 i MRS 37, na osnovu usvojene interne

metodologije Grupe.

Konsolidovanje bilansa stanja

AKTIVA u hiljadama RSD
% uceSéau
T - Zbirna IZNOS.. Konsolidovana konsolidov
Clanice grupe Komercijalne banke . konsolidacije ’ e
aktiva . aktiva anoj aktivi
aktive
Grupe
Komercijalna banka a.d., Beograd 409.953.486 5.680.935 404.272.551 93,27
Komercijalna banka a.d., Budva 13.362.727 506.163 12.856.564 2,97
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.284.964 117.793 16.167.171 3,73
KomBank INVEST a.d., Beograd 149.261 79 149.182 0,03
UKUPNO 439.750.438 6.304.970 433.445.468 100
PASIVA
T
IZNOS : sucescal
T " . . S Konsolidovana konsolidov
Clanice grupe Komercijalne banke Zbirna pasiva | konsolidacije . : o
: pasiva anoj pasivi
pasive
Grupe
Komercijalna banka a.d., Beograd 409.953.486 -549.840 410.503.326 94,71
Komercijalna banka a.d., Budva 13.362.727 2.736.349 10.626.378 2,45
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.284.964 3.978.355 12.306.609 2,84
KomBank INVEST a.d., Beograd 149.261 140.106 9.155 0,00
| UKUPNO 439.750.438 6.304.970 433.445.468 100 |

UceSce zavisnih pravnih lica u ukupnom potencijalu Grupe nije znacajno s obzirom da iznosi 6,7%
(31.12.2015. godine iznosilo je 7,0%) konsolidovane aktive Grupe. U¢eS¢e u pasivi Grupe je nesto
manje i iznosi 5,3% (31.12.2015. godine 5,5%), s obzirom na to da se prilikom konsolidacije
eliminiSe kapital ¢lanica koji je ulozila Mati¢na banka. Kao i prethodnih godina, dominantna je

pozicija Matine banke u strukturi aktive Grupe sa u¢es¢em od 93,3% i 94,7% u pasivi Grupe.
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Pojedinacni bilansi uspeha pre konsolidovanja za period od 1. januara - 30. juna 2016. godine
u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Prihodi od kamata 8.612.652 278.014 358.381 1.086
Rashodi kamata -1.825.069 -56.624 -79.990 0
Dobitak po osnovu kamata 6.787.583 221.390 278.391 1.086
Prihodi od naknada i provizija 2.961.541 70.338 110.398 7.388
Rashodi od naknada i provizija -545.596 -18.593 -36.276 -664
Dobitak po osnovu naknada i provizija 2.415.945 51.745 74.122 6.724
Neto dobitak/gubitak po osnovu prodaje HoV -22.625 39.964 2.407 26.332
Neto prihodi/rashodi od kursnih razlika i 1.199 561 -2.000 8
devizne klauzule
Ostali poslovni prihodi 149.365 4.147 10.302 5
Neto prihod/rashodi po osnovu indirektnih 6.246.223 -128.870 222710 0
otpisa plasmana i rezervisanja
Operativni i ostali poslovni rashodi -5.730.794 -288.145 -325.226 -8.818
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA -2.645.550 -100.330 15.286 25.321
Porez na dobit 0 0 0 0
DOBITAK -2.645.550 -100.330 15.286 25.321
Konsolidovanije bilansa uspeha u hiliadama RSD
Zbirni nekonsolidovani dobitak 121n0S konsolljl(;;glg]z iz Bilansa Konsolidovani
u Bilansu uspeha (pre poreza) dobitak
-2.705.273 8.452 23.359 -2.690.366

9. Finansijski instrumenti zna €ajni za procenu finansijskog polozaja

Na polugodistu 2016. godine, za procenu finansijskog poloZzaja Grupe Komercijalne banka a.d.,
Beograd od klju¢nog znadaja su sledeci finansijski instrumenti:

* na strani aktive:

- krediti i potrazivanja od komitenata;

- krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija;
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i

- gotovina i sredstva kod centralne banke

* na strani pasive:

- depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima;

- depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj banci;
- subordinirane obaveze i

- kapital.

Krediti i potrazivanja od komitenata, banaka i drugih finansijskih organizacija na dan 30.06.2016.
godine iznose 202.706,6 miliona dinara i ¢ine 46,8% ukupne bilansne aktive Grupe, dok su na

kraju 2015. godine iznosili 197.271,6 miliona dinara i u ukupnoj aktivi su u€estvovali sa 47,5 %.
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U prvih Sest meseci 2016. godine krediti i potrazivanja od komitenata smanjeni su za 4.837,0
miliona dinara odnosno za 2,7%. U istom periodu krediti i potrazivanja od banaka i drugih
finansijskih organizacija su povec¢ani 10.272,1 milion dinara odnosno 57,6% u odnosu na isti period
prethodne godine. Imajuéi u vidu Cinjenicu da u duZzem vremenskom periodu krediti i potrazivanja
¢ine oko 50% ukupne konsolidovane aktive, Grupa je u prethodnom periodu razvijala sistem
upravljanja rizicima, sa posebnim akcentom na kreditni rizik. Kao rezultat ovih napora Grupa danas
ima kreditni portfolio koji je obezbeden odgovaraju¢im iznosom ispravki vrednosti i rezervi

formiranih iz dobiti.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju na polugodistu 2016. godine iznose 144.574,1 miliona
dinara (33,4% ukupne aktive) i u odnosu na stanje sa kraja 2015. godine (130.330,1 miliona dinara,
31,4% ukupne aktive) povecana su za 14.244,0 miliona dinara odnosno 10,9%. Navedena
sredstva se najveéim delom odnose na ulaganje u kratkoro¢ne i dugoro€ne hartije od vrednosti
Republike Srbije.

Gotovina i sredstva kod centralne banke, nerizi¢na aktiva sa aspekta kreditnog rizika, na dan 30.
jun 2016. godine iznose 67.377,8 miliona dinara i u odnosu na pocetak godine smanjena su za
2,2%, odnosno za 1.517,4 miliona dinara. U strukturi ove pozicije dominantan iznos se odnosi na

sredstva na ziro racunu i sredstva izdvojena kod centralnih banaka u formi obavezne rezerve.

Imajuci u vidu strukturu aktive moze se konstatovati da se aktiva osetljiva na kreditni rizik odrzava

na optimalnom nivou uz razumnu politiku preuzimanja rizika.

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima (uklju€ujuéi i sredstva uzeta u formi kreditnih
linija) na dan 30. jun 2016. godine iznose 338.939,4 miliona dinara i u ukupnoj konsolidovanoj
pasivi u¢estvuju sa 78,2%. U odnosu na pocetak godine depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima povecani su za 19.604,8 miliona dinrara ili 6,1%. Depozitni potencijal Grupe
dominantno Cine devizni depoziti fizickih lica, pri ¢emu postoji velika diversifikacija depozita, veliki

broj depozita u manjem iznosu.

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj banci na

dan 30. jun 2016. godine iznose 19.627,9 miliona dinara i ¢ine 4,5% ukupne konsolidovane pasive.

U cilju stvaranja osnove za povoljnije kreditiranje klijenata, kao i jatanje kapitalne baze Grupe
MatiCna banka, Komercijalna banka a.d., Beograd, je obezbedila deo sredstava i u formi
subordiniranog duga od strane IFC-a. Na dan 30. jun 2016. godine subordinirane obaveze iznose

6.165,5 miliona dinara i ¢ine 1,4% ukupne pasive.

Ukupan kapital Grupe Komercijalne banke na dan 30. jun 2016. godine iznosi 60.363,1 milion
dinara i predstavlja 13,9% ukupne konsolidovane pasive. U tekuéoj poslovnoj godini ukupan kapital
Grupe je smanjen za 2.950,0 miliona dinara odnosno za 4,7% prvenstveno iz razloga smanjenja

rezervi u iznosu 6.528,0 miliona dinara.
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Finansijski
instrumenti

Na bazi navedenog moze se zakljuciti da je Grupa Komercijalne banka a.d., Beograd obezbedila

razliCite izvore finansiranja i da ne postoji visoka koncentracija depozita.

10. Upravljanje rizicima

Grupa je prepoznala proces upravljanja rizicima kao klju¢ni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela
bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje, pracenje i
kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem ogranicenja rizika, kao i izveStavanje u skladu

sa strategijama i politikama.

Grupa je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovaraju¢u organizacionu strukturu,
efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem
unutraSnjih kontrola, odgovarajuci informacioni sistem i adekvatan proces interne procene

adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom upravljanja kapitalom, Grupa je postavila sledece
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima: minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz poStovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika, odrzavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti u skladu sa poslovnim moguénostima i razvojem

trziSta u cilju ostvarivanja konkurentskih prednosti.

Politike i podaci o upravljanju rizicima su obelodanjeni u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 4.

Izlozenost kreditnom riziku

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema ¢lanicama Grupe. Kreditni rizik uslovljen je kreditnom
sposobnoSéu duznika, njegovom urednoS¢u u izvrSavanju obaveza prema Banci, kao i kvalitetom

instrumenta obezbedenja.

Prihvatljiv nivo izloZenosti kreditnom riziku Grupe u skladu je sa definisanom Strategijom
upravljanja rizicima i zavisi od strukture portfolija Grupe, na osnovu koje se omogucuje limitiranje
negativnih efekata na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik, rizik
izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne strane u cilju odrzavanja adekvatnosti kapitala na
prihvatljivom nivou. Banke, ¢lanice Grupe, odobravaju plasmane klijentima (pravnim i fizickim
licima) za koje procenjuje da su kreditno sposobni. S druge strane, Grupa ne ulaze u visoko-
rizikne plasmane kao Sto su ulaganja u visokoprofitabilne projekte s visokim rizikom, u

investicione fondove visokorizi€nog projekta i sli€no.
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Izlozenost riziku likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguc¢nost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati
na finansijski rezultat i kapital Grupe. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSko¢e Grupe u izmirenju
dospelih obaveza u slu€aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokri¢a neocekivanih

odliva i ostale pasive.

Banke, C&lanice Grupe, u svom poslovanju poStuju osnovne principe likvidnosti, ostvarujudi
dovoljan nivo sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno poStuju princip
solventnosti formiranjem optimalne strukture sopstvenih i pozajmljenih izvora sredstava i
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne ugroZavaju ostvarivanje planiranog

povrata na kapital.

Rizik likvidnosti, ispoljava se u nemogucnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizik
likvidnosti moZe se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika likvidnosti. Problem
likvidnosti sa aspekta izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno obaveza i
izrazava se kroz potencijalno znagajno uceSc¢e nestabilnih izvora, kratkoro¢nih izvora ili njihove
koncentracije. Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi likvidnosti i

oteZanog ili nemoguceg pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim trziSnim cenama.

Izlozenost kamatnom riziku

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled nepovoljnih promena kamatnih stopa. IzloZenost ovoj
vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i pasive.

Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj odrZzavanje prihvatljivog nivoa izloZenosti kamatnom
riziku sa aspekta uticaja na finansijski rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro€ne uskladenosti perioda ponovnog formiranja kamatnih stopa i uskladivanja

izvora sa plasmanima prema vrsti kamatne stope i ro¢nosti.

Izlozenost deviznom riziku

Banke, Elanice Grupe, su izlozene deviznom riziku koji se manifestuje kroz mogucénost nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital usled promene meduvalutnih odnosa, promene
vrednosti domace valute u odnosu na strane valute ili promene vrednosti zlata i drugih plemenitih

metala.

U cilju minimiziranja izloZenosti deviznom riziku Grupa vrSi diversifikaciju valutne strukture
portfolija i valutne strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija po pojedinim valutama,

postujuci principe ro¢ne transformacije sredstava.

Grupa je duZzna da uskladi obim svog poslovanja sa parametrima iz Zakona o bankama. Na dan

30. jun 2015. godine, svi pokazatelji su bili uskladeni sa propisanim parametrima.
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Regulatorni zahtevi za Grupu KB

Prema Zakonu o bankama za bankarsku grupu na konsolidovanoj osnovi utvrduju se:
& pokazatelj adekvatnosti kapitala,
& velika izloZenost,
& ulaganje u druga pravna lica i u osnovna sredstva,
& ,otvorena neto devizna pozicija.”

Parametar adekvatnosti kapitala predstavlja osnovni pokazatelj poslovanja Grupe i na njegovu

vrednost utiéu:

& Visina regulatornog kapitala,

& Ukupna aktiva ponderisana kreditnim rizikom,
& ,Neto otvorena devizna pozicija“ i
& IzloZenost operativnhom riziku.
Adekvatnost kapitala
25 - 224 23,1 23,4
19,9

20 - 18,7

15 | . -

10 -

5 4

0 - ; .

2012 2013 2014 2015 30.06.2016.
mmmm ADEKVATNOST KAPITALA - regulatorni kapital/rizici PROPISANO (minimum 12%)
Parametar deviznog rizika Parametar velike izloZzenosti

30 1 500 -

24 1 400 -

17,2 16,8
18 A 14,3 & I —— 13,8 300 -
‘/ \‘ 11,9
12 - — 200 -
107,7
6 - 100 { 681 47,3 546 473
0 0+ — . J — — .
PARAMETAR VELIKE
oz PARAMETAR DEVIZNOG RIZKA (max 20%) 1ZLOZENOST

26|Strana



Polugodinji izvestaj o poslovanju Upravljanje
za 2016. godinu rizicima
Grupe Komercijalne Banke

Lica povezana sa bankom Ulaganje Grupe
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11. Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativhog upravljanja su zasnovana na odgovaraju¢im zakonskim propisima (Zakon o
bankama i Zakon o privrednim drustvima). Kodeksom korporativhog upravljanja uspostavljeni su
principi korporativhe prakse prema kojoj se, u poslovanju, ponaSaju i pridrzavaju nosioci
korporativnog upravljanja. Cilj Kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi€aja i uspostavljanje visokih
standarda u oblasti korporativhog upravljanja, koji treba da obezbede jaCanje poverenja akcionara,
investitora, klijenata i ostalih zainteresovanih strana. Dobra praksa korporativnog upravljanja u
osnovi omoguéava konzistentnost sistema kontrole, zaStitu interesa akcionara, pravovremenu
dostavu svih relevantnih informacija o poslovanju i potpunu transparentnost kroz javni pristup

finansijskim izvesStajima kompanija.

MatiCna Banka, Komercijalna banka ad Beograd, u svom poslovanju, primenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja Priviedne komore Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore
Srbije.

Komercijalna banka ad Budva u svom poslovanju primenjuje Kodeks poslovne etike koji je usvojila
Skupstina Privredne komore Crne Gore (Sluzbeni list R. Crne Gore, br. 45/11 od 09.09.2011.), a
kojim je propisano da odredbe istog obavezuju sve poslovne subjekte koji su registrovani na

podrucju Crne Gore.

Komercijalna banka ad Banja Luka u svom poslovanju primenjuje Standarde korporatvnog
upravljanja koje je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srpske u skladu sa ¢lanom 309.
Zakona o privrednim drustvima (SluZzbeni Glasnik Republike Srpske broj 127/98, 58/09 i 100/11) i
¢lanom 260. Zakona o trziStu hartija od vrijednosti (Sluzbeni Glasnik Republike Srpske broj 92/06 i
34/09).

KomBank INVEST a.d. Beograd primenjuje Pravila poslovanja koja je odobrila Komisija za hartije od
vrednosti u skladu sa ¢lanom 17. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS, br.
46/2006, 51/2009,31/2011 i 115/2014).
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Polugadisnji izvestaj o poslovanju Upravijanje
za 2016. godinu rizicima
Grupe Komercijalne Banke

NadleZnosti i ovlaSéenja svih organa ¢&lanica Grupe zasnovana su na odgovaraju¢im zakonskim
propisima i definisana u internim aktima. Pravila korporativhog upravljanja implementirana su kroz
interna akta i u samoj primeni istih ne postoje odstupanja.

Potpisano u ime Grupe Komereijalne banke ad Beograd:
- /o
‘7 7

Savo Petrovié lena BPurovi¢

Izvréni direktor za finansije i raCunovodstvo Clan Izvrénog odbora banke
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MNMepuon u3BewTaBamba: oa 01.01.2016. ao 30.06.2016.
Monyroauwyu hpuHaHCcUjcku u3BewTaj 3a 6anke NOU-b

MocnoBHO mme:II'PYFIA KOMEPLIWJANTHA BAHKA ALl BEOT'PAL

MaTuuty 6poj (MB):| 07737068 |

MowTaHck 6poj u MecTo: | 11000 | |sEOrPAR

Ynuua 1 6poj:|CBETOT CABE 14

Apnpeca e-nowite: | posta@kombank.com

WHTepHeT aApeca:|www.kombank.com

Konconuaosaru/MojeanHaunm: | Konconuaosaxm 4|

YcBojeH (p,a/He):l He |
PesaupaH (p,a/He):| He |

[pywTBa cybjekTa koHconuaaumje:” Ceanwire: MB:
KOMEPLIMJANIHA BAHKA Al BEOTPAJI| BEOIPAL| 07737068
KOMEPLIMJAJTHA EAHKA Afl BYZIBA| BY[BA, LIPHA FOPA| 02373262
KOMEPLIMJATTHA BAHKA Afl BAKA NYKA| BAKA NYKA, PENYBITUKA CPIICKA| 11009778
KOMBAHK MHBECT Al BEOTPAA| BEOIPA/| 20379758

| I

Ocoba 3a KOHTaKT:ICaBo MerpoBuh

(yHocu ce camo MMe 1 npesrme ocobe 3a KOHTaKT)
Tenecpon:|0111333-9405 J dakc:|[011/333-9395

Aapeca e-noune:|savo.Qetrovic@kombank.com

Mpeaume n ume:|Alexander Picker

(ocoba oBnawheHa 3a 3acTynatwe)

[LokymMeHnTaumja 3a o6jasy (y NAP cdopmarty, kao jeaaH AOKYMEHT):

1. GuHaHcujcku n3sewTaju (Gunaxc crata, GunaKc ycnexa, U3seLuTaj o ocTanom pesynrary,
U3BELLTaj 0 NPOMEHaMa Ha kanuTany, HanomeHe y3 huHaHcujcke u3seLTaje),

2. 3sewrTaj 0 nocnosamy,

3. Wsjasa nuua OAroBOPHUX 3a cacTaBrbake U3BeluTaja.

Monyasa ce y criyyajy Caunbasara KOHCONUACBaHOr roAntiner thuHancujckor vsseluraga .

(notnuc ocobe oBnaiheHe 3a 3acTynawe)
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HAMOMEHE

Y3 KOHCOJIMOOBAHE
®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

3A 30.06.2016. TOOUHE

Beorpapa, aBryct 2016. roauHe



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

1.

OCHUBAHKE U NOCNOBAHKE BEAHKAPCKE I'PYME

KomepuwmjanHa 6aHka a.n., beorpag (y parbem Tekcty "MaTtuyHa 6aHka") ocHoBaHa je 1. gaeuembpa
1970. roanHe, a TpaHcdoOpMUCaHa je Yy aKkuMoHapcko ApywTBo 6. maja 1992. roguHe. baHka je
pernctpoBaHa koa TproBuHckor cygna y beorpagy 10. jyna 1991. roamHe, a 3aKOHCKM je
npepeructpoaHa Yy AreHuuju 3a npuBpegHe peructpe 14. anpuna 2006. roguHe. baHka je pobuna
possony 3a 6aHkapcky genaTtHocT og HapogHe 6aHke Jyrocnasuje 3. jyna 1991. roguHe. MNopecku
naeHTndukauymnonn 6poj MatnuHe 6aHke je 100001931.

Hajsehe yuyewhe y ynpaBrbadkmm akumjama MatuyHe G6aHke nmajy:

Penybnuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHaooH 24.43%

MaTuyHa GaHka uma TpW 3aBMUCHa npaBHa nuua ca yqeu.lheM Yy BlaCHUWTBY:

- 100% - KomepuunjanHa 6aHka a.n., byasa, LipHa Nopa
- 100% - OpywTBO 3a ynpaerbake nHBeCTUUMOHUM hpoHaom Kombank MHBECT a.n., Beorpaga, Cpbuja
- 99.998% - KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka, BocHa n XepuerosuHa.

MamuHckm BnacHuk y KomepuujanHoj 6aHum a.g., bamwa Jlyka ca 0.002% je AreHuuja 3a ocurypambe u
dmHaHcupare n3so3a Penybnuke Cpbuje.

KoHconuaoBaHn puHaHCUCKU M3BeLUTaju M HarmoMeHe Y3 KOHConuaoBaHe puHaHCujcke u3BelUTaje
npeacTaerbajy nogatke MatuuHe 6aHke, Komepuujante 6aHke a.g., byasa, KomepuwjanHe 6aHke a.a.,
Bara Jlyka v [pywTBa 3a ynpaerbakwe MHBecTUUMoHuMm cdoHgom Kombank MHBECT a.a., beorpaa (y
naroem Tekcty ,[pyna“).

KomepumjanHa 6aHka a.n., ByaBa ocHoBaHa je y HoBembGpy 2002. roguHe kao adwmnujauuja
KomepuujanHe GaHke a.a., beorpag v ynucaHa y ueHTpanHu peructap lMNpuepegHor cyga y MNoaropuum
6. mapTa 2003. roguHe. MaTuyHu 6poj KomepuujanHe 6aHke a.a., byasa je 02373262.

KomepuujanHa 6aHka a.n., bara Jlyka je ocHoBaHa y centembpy 2006. roguHe v aaHa 15. centembpa
2006. roguHe je ynucaHa y cyacku pernctap Pewenem OcHoBHor cyaa y bawa Jlyun. MatuyHm 6poj
KomepuwmjanHe 6aHke a.n., bama Jlyka je 11009778.

OpywTBO 3a ynpaBrbawe MHBECTMUMOHMM ¢oHaom KombBank MHBECT a.n., Beorpag ocHoBaHo je y
Oeuembpy 2007. roguHe u peructpoBaHo 5. ¢pebpyapa 2008. rogmHe. MaTtuyHnu 6poj OpywTBa je
20379758.

AKTUBHOCTU [pyne ykrbydyjy KpeauTHe, OEno3avTHe W rapaHumjcke MocrioBe W MocroBe nnaTHor
npoMeTa y 3emibM M UHOCTPAHCTBY Y cknagy ca 3akoHoM o GaHkama, kao M MOCroBe ynpaBrbaka
MHBECTULMOHMM chboHAoBMMa. Mpyna je AyXHa Aa nocryje no NpuHUMNMMa IMKBUOHOCTM, CUTYPHOCTU U
npogUTabUITHOCTH.

Ha pan 30. jyHa 2016. roguHe pyny 4uHe: ueHTpana v ceguwte y beorpagy, y ynuuu Csetor Case
6p. 14; cegnwuTte KomepuujanHe OaHke a.n., byaesa y Byaem — TL, MogkowrbyH 66; ceguwTe
KomepuujanHe b6aHke a.n., bawa Jlyka y Bara Jlyum — ynmua BecenvnHa Macnewe 6p. 6; ceguwite
OpywTBa 3a ynpasrbawe MHBecTUMUMOHUM ¢doHaom KombanHk MHBECT a.n., Beorpag y Beorpaay, y
ynum Kparba lMetpa 6p.19; 35 dwmnujana n 227 ekcnosutypa Ha Teputopuju Cpbuje, LipHe ope n
BocHe 1 XepuerosuHe (2015. roanHe: 38 cdounujana n 228 ekcnosutypa).

pyna je Ha gaH 30. jyHa 2016. roanHe nmana 3,181 3anocneHor, a 31. geuembpa 2015. roguHe 3,148
3anoCneHux.



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

2.1

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASNBAHKE KOHCONMOAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaBfbaie U NpuKasmBate KOHCONMUAOBaHUX CbVIHaHCVIjCKMX M33e|.u7aja

KoHconupoBaHu duHaHcujcku nssellTaju pyne 3a 30. jyHu 2016. roguHe cacTaBrbeHu Cy y cknagy ca
MehyHapogHum cTaHgapaMMa ovHaHucKor nasewTtaBawa (,MCOU").

MpunoxeHn KoHCONMAOBaHM UHAHCUJCKM U3BELLTAjW Cy NpukasaHu y dopmaty nponucaHom Oanykom
0 obpacuMma n cagpXuHu nosuvumja y obpacumma cuHaHcujckux m3BelwTaja 3a GaHke (“Cnyx6enHn
rnacHuk Peny6nuke Cpbuje” 6p. 71/2014 n 135/2014).

KoHconuaoBaHu rHaHCUjCKM M3BELUTaju Cy CacTaBIbeHU Y CKrafy ca HayerioM MCTOPUJCKOr TPOLUKa,
OCUM aKo je Apyrayunje HaBeZleHO y payyHOBOACTBEHUM MONUTMKaMa Koje Ccy AaTe Y AarbeM TEKCTY.

MaTtuyHa GaHka je y cacTaBrbawy OBUX (PMHAHCUjCKUX U3BELUTaja NMpYMeHMBana padYyHOBOACTBEHE
nonuTVKe obpasnoxeHe y HanoMeHu 3.

Unanunue [pyne cy y Toky 2016. roguHe BoAwne MOCMIOBHE KwWUre W cactaBurne nojeavHayHe
drHaHcKjcke n3BeLTaje y ckrnagy ca MokanHUM 3aKOHCKMM NponucyumMa, ocTanuMm nponmucrMma Koju ce
6asupajy Ha MehyHapogHum padyHoBoacTBeHnm ctaHaapauma (MPC) n MeflyHapoaHvum cTaHgapavma
duHaHcujckor un3BewrTaBawa (MCPU) kao w nponucuma HagneXxHux UeHTpanHux 6OaHaka u
perynaTopHux Tena.

Y cBpxy npunpemawa KOHCONMAOBaHWX (UHAHCUJCKUX W3BewTaja nojeauHavyHn  (puHaHCHjCKn
M3BELWTajn 3aBUCHUX OaHaka cy npunarofeHn npeseHTaumju (OUHAHCKjCKMX WU3BelUTaja Ha OCHOBY
payvyHoBOoACTBeHUX Nponuca Peny6nvke Cpbuje.

OBKM KOHCONMMAOBaAHM (pMHAHCUMjCKM U3BeWTaju Ccy oJobpeHn op cTpaHe W3BpliHor opbopa
KomepuwmjanHe 6aHke a.n., beorpag Ha gaH 23. aBrycta 2016. roguHe.

KoHconuaoBaHu bruHaHcujckn nsseLTaju 'pyne cy uckasaHu y xurbagama gvHapa. [lnHap npeacrasrba
3BaHWYHy u3BeLlUTajHy BanyTty y Penybnuum Cpbuju. Ocum ako Huje apyraunje Ha3HayeHo, CBU U3HOCK
CYy HaBeAEeHW y ANHApMMa 1 3a0KPY>KEHN Y Xurbagama.

dyHKkumnoHanHe Banyte EUR m3 dmHaHcujckmx usBelltaja KomepuumjanHe 6aHke a.g., byasa n BAM uns
duHaHemjcknx unssewTaja KomepuujanHe 6GaHke a.nd., bamwa Jlyka, npepavyHaTte cy y u3BeLlUTajHY
BanyTy, OOHOCHO yHKUMOHanHy Banyty MaTtuyHe OaHke — paumHap (PCL) Ha 6asu 3BaHM4YHO
objaBrbeHnx KypceBa y Penyonuum Cpouju.

Ha4veno ctanHocTu nocnoBawa

KoHconuaoBaHn UHAHCKjCKU U3BELLTaj Cy MNPUNPEMIbEHW Yy CKnagy ca HayeroM CTarHOCTM
nocrioBawa, WTO nogpasymeBa Aa he pyna HacTaBuTM Oa nocnyje y HeorpaHWdYeHoM nepuoay y
npeaBvarbLUBoj OyayhHocTy.

NPErNEQ OCHOBHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

PauyHOBOACTBEHE MONWTMKE AaTe y HacTaBky 4naHuue [pyne KOH3UCTEHTHO MNpUMEHY)y Yy CBUM
nepvoaumMa npeseHTMpaHnuM y 0BUM (oMHAHCUjCKUM U3BELLTajUMa.

(@) KoHconudauyuja

MaTtuuHa 6aHKa Mma KoHTpony Hag cnegehumM npaBHUM nMUMMa, Yvja je KOHconupaumja ussplueHa y
OBUM (PMHAHCUjCKUM U3BeLUTajuma:

Yyeuwhe y
MpaBHO nuue Kanurtany
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bygea, LipHa Nopa 100%
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka, bocHa n XepuerosuHa 99.99%
OpywTBo 3a ynpaBrbawe nHBecTuumMoHum goHgom KombaHk MHBecT a.a., Beorpan 100%
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KoHconupoBaHn bunaHc ycnexa u koHconmaoBaHuW GunaHC TOkOBa rOTOBMHE CYy peKnacuguKoBaHM
npMMEHOM npoceyHor kypca y Penybnmuu Cpbuju 3a 2016. roamHy og 122.9159 3a jegaH EUR un
62.8459 3a jegaH BAM, a octanu KOHCONMAOBaHU bMHaHCUjCKn n3BeLLTaju (OunaHc cTtawa, M3BELTaj O
ocTanoM pesyntaty U M3BeLlTaj O MPpOMEeHama Ha KanuTtany) NpuMeHOM 3akiby4yHOr Kypca Ha AaH
6unaHca op 123.3115 3a jegaH EUR ogHocHo 63.0482 3a jenaH BAM.

(6) lMpepayyHasaw-e OeeuU3HUX U3HOCA

MocnoBHe NpoMeHe y CTpaHoj BanyTu cy npepadvyHaTe y AuMHape Mo cpefheM Kypcy BarnyTe Koju je
Ba)XMO Ha aH MOCIIOBHE NMPOMEHE.

MoHeTapHe nosuuuje akTvBe M nacuee y CTPaHOj BanyTu, Koje Cy MckasaHe no HabaBHOj BpeaHOCTH,
npepavyHaTe cy y AWHape npema cpeiremM Kypcy Koju je Baxuo Ha AaH 6unaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesynTaT npepadyHa AEeBU3HWX MO3vuMja uckasaHe cy Yy oksupy 6unaHca ycnexa.
HemoHeTapHe nosuuunje akTMBe koje ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPeQHOCTM Yy CTpaHoj BamnyTu
npepavyHaTe Cy y AMHape nNpemMa cpeireM Kypcy BarnyTe KOju je BaXuo Ha AaH NOCMNoBHE NpPOMeHe.

KypceBu HajaHauvajHUjux BanyTa Koju cy KopuwheHu npunvMkoM npepadyHa nosvuuja bunaHca crawa
ncKasaHux y CTpaHoj BanyTu, yTepheHn og cTtpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cnepehu:

Y amHapuma

30.06.2016. 2015.
usD 111.0714 111.2468
EUR 123.3115 121.6261
CHF 113.2857 112.5230
BAM 63.0482 62.1864

(8) Kamama

Mpuxoamn n pacxoam of KamaTa npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa npumeHom metona eeKkTMBHE KamaTHe
ctone. EcbekTBHa kamaTHa cTona je cTona KojoM ce AUCKOHTYjy Byayhy HOBYaHM TOKOBW TOKOM
o4YeKkvBaHOr nepvofa Tpajakba MHAaHCKjCKUX cpeacTaBa wunm obasesa (unu, npema notpebu, TOkom
Kpaher nepuoaa) Ha HEeroBy cagallky BpegHOCT.

Mpunukom obpavyHa edeKkTUBHe kamaTHe cTone, YnaHuue pyne npouetwyjy 6yayhe HoBuaHe TokoBe
y3umajyhu y 063vp cBe yroBopeHe ycrioBe, Koju ce Tudy hMHaHCUjCKOr MHCTPYMEHTa, anu He u byayhe
rybuTke Koju Mory HacTaTw.

O6pauyH eheKkTBHE KamaTHe CTone yKIbydyje cBe nnaheHe Unu npuMIbeHe HakHade v TPOLLIKOBE, Koju
Cy cacTaBHu [ieo ehekTUBHe kamaTHe CTone.

TpaHCcaKUMOHM TPOLLKOBM Cy TPOLLKOBU KOjU Ce MOTYy AMPEKTHO Mpunvcat HaGaBuM UMM eMUTOBakby
hmHaHcujckor cpeacTea unu obaeese.

Mpu3HaBakwe Npuxoaa of kamaTa Ha obe3BpeheHe nNnacMaHe BpLUM Ce MO HETO MPUHUUMY, YMaHEeHEM
O6pyTO ObGpavyHaTe KamaTe 3a M3HOC MCNpaBke BPeOHOCTU, OAHOCHO 3a M3HOC KOoju je M3BECHO Aa ce
Hehe HannaTuTu.

Mpuxoau 1 pacxofm of kaMmaTa UCKasaHu y OKBUPY M3BeLUTaja O YKYNHOM pe3ynTaTy YKIbyuyjy:

¢ Kamate obpadvyHaTe 3a dwuHaHcujcka cpeactBa U puHaHcujcke obaBe3e BpegHOBaHe Mo
amMopTM30BaHoOj BPe4HOCTU y3 Kopuwhere edeKTUBHE kamaTHe CTone U

*  KamaTe Mo OCHOBY MHBECTULIMOHMX XapTuja o BPEAHOCTM PaCMoNoXUBKX 3a Npoaajy.
Mpuxoam v pacxodm oA kamaTta 3a CBa CpeacTBa M obaBese kojuma ce Tpryje cmaTpajy ce crnopegHum

3a nocrioBe TproBatsa YnaHuua Fpyne u npukasyjy ce 3ajefHo ca CBMM OCTanuM npoMeHama y dep
BpeaHOCTM cpeacTaBa U obaBesa kojuMa ce Tpryje y OKBMPY HETO NMpuxoAa of Tproeakba.
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NPErNen OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(2) Hakwuade u npoeusuje

MpuxoouM M pacxodu of HakHaga W MpoBuM3Mja, KOju Cy cacTaBHU Ae0 edeKTUBHE KamaTHe cTone
hvHaHcujckor cpefcTBa unu obaeese, YKIby4YeHu cy Y yTBphiuBame edpekTMBHe KamaTHe cTore.

OcTanu npuxoau of HaKkHada U NpoBu3Mja ce eBMAEHTMPAjY Y TPEHYTKY npyxarka ycnyra. Mpuxoam of
HakHaZa M MpoBU3aMja YKIbydyjy Npuxode Mo OCHOBY W3BpLUEHUX ycrnyra MefyHaponHor v pomaher
nnaTHOr NMpomeTa, usjaBakba WM Kopuvwhera NnaTHYUX KapTuua, usjaBaka rapaHuuja, akpeauTuea u
ocTtanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTanu pacxogu of HakHaZa U MpoBu3vja Ce YrMaBHOM OAHOCE Ha HaKHaZe Mo OCHOBY M3BPLUEHUX
TpaHcakuuja U ycnyra u eBULEHTUPajy ce Y TPeHYTKY NpuMatsa ycnyre.

(@) Hemo npuxodu o0 mpzoeama

HeTo npuxoou on TproBawa oGyxBaTajy OOOWUTKE ymareHe 3a ryGuTke MNpouCTekne K3 Tproeaksa
cpeactBMma M oGaBesama, YKibydyjyhm M cBe peanusoBaHe W HepeanusoBaHe NpomeHe dep
BPEAHOCTM M KypCHe pasnuike.

(h) Hemo npuxodu od ocmasnux GbuHaHCUjCKUX UHCMpyMeHama o ¢ep epedHOCMU KpPO3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoam on octanux rHaAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa no cep BpedHOCTU kpo3 GunaHc ycnexa ce
oflHOCe Ha PuHaHcujcka cpefcTBa M obaBese uckaszaHe Mo ep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycrnexa u
YKIbyuyjy CBE peanu3oBaHe 1 Hepeanu3oBaHe NPOMeHe Yy HMXOBOj (hep BPeaHOCTY.

(e) [QueudeHde

Mpuxoam No OCHOBY AVBUAEHAU Ce NPU3Hajy Y MOMEHTY NpUMBa eKOHOMCKMX KOPUCTU of OVBUOEHAN.
OvBugeHae cy npukasaHe y OKBMPY MO3uLiMje ocTanu Npuxoau.

(k) OnepamueHU u ¢hUHAHCUjCKU JIU3UH2

Cea nnahatba TOKOM TFOAMHE MO OCHOBY OMEPaTWBHOIr NW3WHra, €BWAEeHTMpaHa Cy kao Tpolak y
GunaHcy ycrnexa paBHOMEPHO NpPaBOMMHWU|CKM TOKOM nepuofda Tpajawa nuauHra. OpoGpeHe
cTMMynauuje 3a NU3VHT ce MPU3Hajy Y OKBUPY YKYMHUX TPOLUKOBa NW3WMHIa TOKOM Tpajaka nepuoga
nu3auHra.

MuHUManHe NU3nHr paTte 3a PMHaAHCKUCKN NN3KHT ce pacnogerbyjy namehy guHaHCKjCKUX TPOLLKOBA U
cMakberwa npeoctanor u3Hoca obaBe3e 3a UHAHCMjCKM NU3UHT. PUHAHCMCKM TPOLLKOBU Ce
pasrpaHuyaBajy Ha CBe nepuoge TOKOM Tpajawa MU3MHT nepuofda, Tako Aa Aajy yjeaHadeHy
nepuoanyHy kamaTHy CTony 3a npeocTany U3Hoc Nu3nHr obasese.

(3) Mopecku pacxodu

Mopecku pacxoau obyxeaTajy Tekyhe nopese u ofnoxeHe nopese. Tekyhu nopesun U oanoxeHn nopesm
ce npukasyjy y 6unaHcy ycnexa, ocMM Y Mepy Y Kojoj Ce OHOCE Ha CTaBKe Koje Ce AUPEKTHO Npu3sHajy y
OKBMPY KanuTarna Wi y oKBMpY OCTarnor yKyrnHor pesynraTa.

(i) Tekyhu nopes Ha dobum

Tekyhu nopes npeacTaBrba oyekuBaHy obaBesy UMM NOTPaxuBake MO OCHOBY Nopesa Ha [obuT 3a
obpayyHckn nepwop, y3 kopuwhewe nopeckux crorna Baxehux unu koje he BaxuTy Ha JdaTym
u3BeLUTaBaka, ca oaroBapajyhum kopekuujama nopecke o6aBese U3 NpeTxonHe roauHe.

Tekyhn M opnoxeHW Mopesu nNpu3Hajy ce Kao NpUxoauM U pacxoauM W YKIbYYEHU CYy Yy HeTo
nobuTtak/(rydbutak) nepyoaa.

(i) OdnoxeHu nopesu

OpnoxeHu nopeau ce yTBphYjy Y OOHOCY Ha NMPMBPEMEHE pasnuke HacTane usMehy KbUroBOACTBEHUX
BPeOHOCTM MMOBMHE M oGaBe3a y (pUHaHCUjCKMM M3BeluTajuMa v BpedHOCTM MMOBMHE M oGaBesa 3a
nopecke cspxe. Mpunukom ofpehuBarsa OANOXEHMX Nopesa KOpUCTe ce Mopecke CToMe 3a Koje ce
oyekyje na he BUTU y NPUMEHU y TPEHYTKY HAcTaHKa NPUBPEMEHMX PasnuKa, a Ha OCHOBY 3aKOHCKUX
nponuca Koju cy Gunu y NpvMeHn Ha U3BeLUTajHU AaTyM.
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OanoxeHu nopes Ha JoOUTaK Koj Ce OAHOCU Ha CTaBKe Koje Ce AVUPEKTHO EBUAEHTUPAjY Y KOPUCT MK
Ha TepeT kanuTana, Takohe ce eBUAEHTUPAjY Ha TepeT, y KOPUCT KanuTana.

OpfnoxeHa nopecka CpeAcTsa U oanoxeHe nopecke obaBe3e ce HETUPAjy YKOMWUKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaeo Ja ce HeTupajy Tekyha nopecka cpefcTsa u Tekyhe nopecke oGaBese M oasfiokeHa nopecka
cpeacTea M oasioxeHe nopecke obaBese ce O4HOCE Ha Mnopes Ha O06WTak Koju je HameTHyna ucta
ropecka BriacT UCTOM NMOPEeCcKOM OOBE3HWKY UMW PasfiMunTUM NopeckuM o6Be3HMLMa Koju HamepaBsajy
Ja unu usmmpe Tekyhe nopecke oGaBese ¥ CpefcTBa Ha HETO OCHOBU UM Ja UCTOBPEMEHO OCTBape
cpencTBa v usmupe obaeese y cBakom GyayheM nepuogy y KOM ce Ouvekyje M3MUpere unu noepahaj
3HaYajHMX U3HOCa OAJIOKEHMX Nopeckux obaBesa v cpeacTea.

OpnoxeHa nopecka cpefcTBa ce NpusHajy 3a cBe oAbUTHe NpMBpeMeHe pasnuke u edekTe Nopeckmx
rybutaka u Nopecknx KpeauTa, Koju ce Mory NpeHocUTH y HapeaHe duckanHe nepvoae, 40 cTeneHa Ao
Kojer he BepoBaTHO NMOCTOjaTu onope3usBa AOOWT of Koje ce NPEeHOCK NMOpeckn rybutak u Kpegutu mMory
ymanutu. OanoxeHa nopecka CpefcTea Cy npeameT aHanv3e Ha Kpajy CBakor M3BeLuTajHor nepuoga u
KOpUryjy ce OO M3HOCA 3a KOju Buwe Huje BepoBaTHO fa he gohu Oo peanusaumje HeonxogHe
onopesuse fobutn. OgnoxeHe nopecke obaBese ce NpUsHajy 3a CBe ONOpe3nBe NPUBPEMEHE pasmuKe.

(iii)y Ocmarnu nopesu u dornpuHocu

Y cknagy ca Baxehum perynatmBama y Peny6nuuu Cp6bwuju, LipHoj Fopy n BocHu n XepueroBuhm
ynaHvue pyne nnahajy pasnuuuTe nopese M AonNpuHOce, Nopes3 Ha AodaTy BPeAHOCT, nopes Ha
KanutanHu pobuTtak M gonpuvHoce Ha 3apage. OBuM pacxoou ykibydeHu cy y “OcTane nocroBHe
pacxoge”.

(u) duHaHcujcka cpedcmea u o6aeese
(i) [llpusHasame

Unanvue lpyne Bplle NOYeTHO MpuW3HaBake MracMaHa, genosuta, 3ajMoBa M CybGopAMHMPaHUX
obaBesa no HUXOBOM HacTaHKy. CBa ocTana gumHaHcujcka cpeacTBa u obasese ce MOYETHO NpPU3HAjy
Ha gaTym cangupara kaga unaHuvua pyne cTyna y YroBOpHUM OAHOC Y cknagy ca ycrnoBuma gaTor
dPUHaAHCKjCKOT MHCTPYMEHTA.

MoyeTHO BpegHoBawe UHaAHCUjCKMX cpeacTaBa WUnu duHaHcujckux obaBe3a ce BpwKu no dep
BpeaHocTn yBehaHoj 3a cTaBke koje ce He Bode no chep BpeQHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa, 3a TPOLLKOBe
TpaHcakumje Koju ce Mory AUPEKTHO NPUNNCaTh HUXOBO]j KYNOBUHU UMW N30aBatby.

(i) Knacugpukayuja

UnaHuue pyne knacudukyjy cduHaHcujcka cpeactBa y cnefehe kateropuje: douMHaHcuWjcka cpeacTtsa
HameweHa TProBWHW, KpeauTe W MnoTpaxuBawa M MHBECTULUMOHEe XapTuje of BpedHocTu. Bupetu
padyHoBoacTBeHe nonuTuke 3(k), 3(n) u 3(mb).

UnaHnuue rpyne BpeaHyjy cBoje duHaHcujcke obaBe3e NO amMopTU30BaHO] BPEAHOCTM UMM UX
knacudmkyje kao obaBese Koje ce apxe pagu TproBuHe. Bugetn payyHoBoACTBEHE MONUTHKE.

(i) lMpecmaHak npu3Hasar-a

UnaHuue Mpyne npecTajy ca npusHaBakeM UHaHCUjCKOr CpeAcTBa kaja YroBopHa npaBa Hapg
FOTOBMHCKMM TOKOBMMAa Be3aHWM 3a CPEeACTBO WCTEKHY, MNW Kaga unaHuua [pyne TpaHcakuujom
npeHece CBa CYLUTUHCKa NpaBa M KOPUCTW Be3aHe 3a BMACHULWTBO Haj (PMHaAHCWjCKUM CPeACTBOM WU
aKko TpaHCaKLUMjOM HUTU MPEHece HUTU 3afpXM CBa CYLUTUHCKa NpaBa Be3aHa 3a BNAaCHWLLTBO, anu He
3aJp)kaBa KOHTPONy Had MHaHCUjCKUM cpeacTBoM. CBO BMACHMULLTBO Haj NPeHeCceHUM hUHaAHCK|CKUM
CpefcTBOM KoOje UchyH-aBa YCIoBe 3a MpecTaHak npuaHaBara Koje je unaHuua pyne ctBopwna unm
3agpxana, npusHaje ce kao 3acebHO cpeacTBo Unu obasesa y GunaHcy ctamwa. MNpunukoM npectaHka
npusaHaBaka (PUHAHCKjCKOT CpeAcTBa, pasnuka K3Mely KUroBOACTBEHe BpegHocTU  (Mnu
KHWUIOBOACTBEHE BPEAHOCT fenla Cpeactsa Koju je npeHeT), M 30upa npuMibeHe HafoKHage
(ykrby4yjyhn HoBa cpefcTBa koja cy HabaBrbeHa ymareHa 3a HoBe npeyseTe obaBese), kao U 36MpHU
[o6uumn unu ryéuum Koju cy npeTxo4HO Mpu3HaTK y M3BELUTajy O YKYMHOM pe3ynTaTy, npusHajy ce y
GunaHcy ycnexa.

Unanuua pyne obaBrba TpaHcakuuje No Kojuma BpLUKM NMPEHOC CpeacTaBa NpusHaTMX y CBOM BunaHcy
cTamwa, Mafa 3apXaBa CBe UNW CYLUTUHCKM CBE PU3MKE Y KOPUCTU UMK HUXOB OEO Of NPEHECEHNX
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cpeactaBa. AKO Ce CBM WMW CYLUTUHCKA CBM PU3ULM WM KOPWUCTU 3afpxaBajy, oHAa He [onasu Lo
npecTaHka npusHaBarba cpeacTea. [peHoc cpeacTaBa ca 3afpXXaBareM CBUX UMW CYLUTUHCKU CBUX
pu13unKa 1 KOPUCTU YKIbydyje, Ha NpUMep, TpaHCcaKLMje MOHOBHOT OTKyNa.

Kog TpaHcakuuja y Kojuma unaHuua [pyne, HUTU 3agpxasa, HUTU MPEHOCU CYLUTUHCKU CBE pU3MKe U
KOPUCTU Of, BflaCHUWTBA Had (PUHAHCUJCKMUM CPEACTBOM M 3agpaBa KOHTPOSly Had CpencTBOM,
ynaHuya [pyne HacTae/ba fda Mpu3Haje CPedcTBO Y MepU Y KOjoj HeHa MoBe3aHOCT Ca CPefCTBOM
HacTaBIba, a koja ce ogpefyje Ha OCHOBY H€eHe W3NOXEeHOCTU NMpoMeHama Yy BPeaHOCTU MpeHeceHor
cpepncTBa. UnaHuua Mpyne BplM UCKbMkKee oGaBese kada je oGaBe3a U3MUPEHA, YKMHYTa UNK Kada
je npeHeTa Ha gpyrora.

(iv) Hemupam-e
durHaHcujcka cpencTBa n obaBese ce HeTUpajy, a HETO U3HOC Ce MNpuKa3yje y usseLTajy 0 hMHaHCKHjCKOj

nosnumju camo kaga baHka nma 3aKoHCKO MpaBo [a HeTupa npusHaTe U3HOCe U Kada nma Hamepy Ada
n3ammpu obaBe3e Ha HETO OCHOBW UK Aa MCTOBPEMEHO peanuayje CpeacTBo U U3aMnpu 06aBe3y.

Mpuxoam n pacxoam ce vUckasyjy No HETO NPUHLUMMY CaMo Y CryyajeBuma kaga je TO A03BOSbeHO npema
MCO®W unu 3a npuxogde n pacxode Koju HacTajy No OCHOBY rpyne CrMYHUX TpaHcakuuja, Kao LITO Cy TO
TpaHcakuuje Koje ynaHuue ['pyne nmajy no ocHOBY Tprosaba.

(v) BpedHosar-e no amopmu3osaHoj spedHocmu

AMOpPTU30BaHa BPedHOCT (PMHAHCUjCKOr cpeacTBa Uy obaBese je U3HOC Mo KOMe Ce cpencTBa wnu
obaBese MHMUMjanHO BpeaHyjy, YMakseH 3a oTnnaTe rmaBHuUe, a yBehaH Uin yMameH 3a akymynvpaHy
amopTusauujy kopuwhereM MeTofa edekTMBHe KamaTHe CTore Ha pasnuky uamely uHuumjanHe
BPEAHOCTM M HOMUHAIHe BpeHOCTU Ha AaH Aocneha MHCTpYMeHTa, yMareHor 3a 06esBpehemse.

(vi) BpedHosarse rno ¢hep spedHocmu

dep BpefHOCT (PUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa NpefcTaBiba W3HOCE MO KojuMa ce cpeactBa Mory
pasMeHUTn Unu obasese U3MMPUTU U3MeNy ynyReHUx, BOSbHUX CTpaHa y TpaHCakuuji Mo TPXULLHWM
ycrosvma.

Kag rop je moryhe, unanuue pyne mepe cep BpeaHOCT ynoTpe6GoM TPXKULLIHMX LeHa AOCTYMHMX Ha
aKTMBHOM TPXULLTY 32 AaTU MHCTPYMEHT. TPXKULLITE Ce cMaTpa akTUBHUM ako Cy KOTUPaHE LieHe Nako U
pefoBHO [OCTYNHE W MNPeACTaBrbajy CTBApHE UM pedoBHE TPXULLIHE TpaHcakuuje nog TPXWULLHUM
ycrnosuma.

Y cnyyajy oa TpxuwTe 3a MHAHCUjCKE WHCTPYMEHTE HUWje akTMBHO, Ynanuue [pyne ogpehyjy dep
BpegHocT ynotpebom meTogonorvje npoueHe. MeTtoponoruje npoueHe yKibydyjy TpaHcakuuje no
TPXULIHUM ycrnoBuMa uamehy ynyheHux, BorbHUX CTpaHa (ako cy AOCTYMNHe), no3vBawe Ha noctojehy
dep BpeoHOCT ocTanuMx WHCTpyMeHaTa Koju Cy CYLUTUHCKU WCTW, aHanusa OUCKOHTOBaHWX TOKOBa
roToBMHE U Apyre antepHaTuBHe MeToae. OpabpaHa meTogornoruja npoueHe MaKCMMarHO KOpUCTU
TPXULWIHEe nofaTke, 3acHMBa ce Yy Hajmawoj Moryhoj mepu Ha npoueHama Koje cy cneuunduyHe 3a
unaHuuy pyne, ykibydyje cBe dhakTope Koje YY4eCHMUM Ha TPXULITY cMmaTtpajy kao ogpehyjyhe 3a ueHy,
M y cknagy je ca npuxsaheHMM €KOHOMCKMM MeTogonornjama 3a ogpehuBarbe ueHe UHAHCUjCKUX
MHCTpyMeHaTa. YnasHu nojauu 3a meTode npoueHe pas3yMHO OApaxkaBajy TpXKWLIHA O4veKkvMBaka u
hbakTopa pu3anka-npuHoOCca Koju cy cagpxaHu y MHaAHCUjCKOM MHCTPYMeHTY. YnaHuua Mpyne nogelwasa
MeToAe MpoLeHe U TecTupa HMUXOBY MWCNPaBHOCT ynoTpeboM LeHa u3 yourbMBKMX MocTojehux
TpaHCcakuuMja Ha TPXMULUTY 3a UCTE WMHCTPYMEHTE, Ha OCHOBU APYrUX AOCTYMHUX YOUIbUBUX TPXKULLHMX
nopgaraka.

Hajborbn pokas dep BpeaHOCTU (OMHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTA MPUITMKOM MHULUMjAnHOr npusHaBamba je
LleHa ocTBapeHa y TpaHcakumju, Tj. doep BpeQHOCT HaJoKHaAe Koja je gata Unu npumibeHa, 0CUM ako je
dep BpeaHOCT [aTor WMHCTPYMeHTa [okaszaHa nopefjeleM ca [pyruM  yousrbuMBMM  MocTojehum
TpaHcakuvjama Ha TPXULLTY 3a UCTe UHCTPYMeHTe (Tj. 6e3 MoaudmrkoBama unu npedopmMynucara) unm
je 3acHoBaHa Ha MeToaM NpOLEHe 4uvje Bapujabne ykrby4dyjy camo nopaTke KOju Cy YOuUrbMBM Ha
TpxuwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa Yy TpaHCcakuuju faje Hajborbu gokas cep BpeaHOCTU MPUITMKOM
VHWLMjanHor npusHaBama, (PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTU Ce MHMLMjariHO Mepe Mo LieHW TpaHcakuuje n cBe
pasnuke M3mefy Te LeHe M BPedHOCTM Koja je MHMUMjanHO YCTaHOBIbEHA METOAOM NpoLeHe ce
HakKHaZHO Mckasyje y GunaHcy ycnexa, y 3aBUCHOCTY 0f MOjeANHUX YNHEHMLA U OKOJTHOCTU



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

(u) PuHaHcujcka cpedcmea u o6asese (Hacmaeak)

(vi) BpedHosar-e no ¢hep spedHocmu (Hacmaeak)

TpaHcakuuje, anM He KacHWje of MOMEHTa Kafda je npoueHa MoApXaHa YOUSbUBUM TPXULLHUAM
rnodauMma unm Kkaga je TpaHcakumja 3akrbyveHa.

Cse pasnuke uamehy cep BpeaHOCTU NPUMMKOM NOYETHOT NPU3HaBaka 1 U3HOCA KOju MOXe [a 3aBuCH
Ol HEYOUrbMBKX NapaMeTapa npusHajy ce y okBupy GunaHca ycrnexa 6e3 oanarawa, anv ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajara MHCTPYMEHTa Ha oAroBapajyhu HauMH Unu NpUIIMKOM HMXOBOT OTKyNa, npeHoca
unu oTyhewa, Unu kaga dep BpeaHOCT nocTaHe yourbuBa. Cpeactea v Ayre nosuuuje ce Mepe no
noHyheHoj ueHn, a obaBe3e u KpaTke nosuuuje ce Mepe No TpaxeHoj LeHn. dep BpeaHOCT ofpaxasa
KpeauTHU PU3MK UHCTPYMEHTa U yKIbydyje KopeKuuje koje oapaxaBajy KpeduTHU pusuk unaduue Fpyne
W Opyre yroBopHe CTpaHe, rae je To peneBaHTHo. NpoleHe dep BpeAHOCTM 3acHOBaHe Ha Mofenuma
npoueHe ce Kopuryjy 3a cBe ocTane akrtope, Kao LITO Cy PU3UK NUKBUOHOCTM WNuM MoAenu
Hen3BecHOCTM, Y Mepu Yy kojoj YnaHuua [pyne cmatpa Aa Tpeha nuua ydecHUUM Ha TPXWULITY Mory Aa
UX y3amy y 063vp npunvkomM ogpefvBara LieHe TpaHcakumje.

(vii) Mdenmucgpukayuja u epedHosar-e obesgpefjera

Ha patym OunaHca cTtawa unanuue [pyne npouewyjy Oa nvM MocToje 06jeKTMBHWM [oKasn o
o6e3Bpefewy uMHaHCKjCKUX cpefcTaBa Koja HWUCY eBuAeHTMpaHa no cep BpPeaHOCTW Kpo3 GunaHc
ycnexa. ®uHaHcKjcko cpeacTBO M rpyna UHaHCUjCKMX CpeacTaBa ce cmaTtpajy obesspefeHum kaga
JoKasn ykasyjy Ha HacTaHak porafaja rybutka, HakoH MOYETHOr Npu3HaBawa CpeacTBa, kao M aa
porahaj rybutka ytude Ha Oyayhe TokoBe rOTOBMHE Be3aHe 3a CpPeACcTBO KOjU Ce MOry MoysaaHo
NPOLEHNTN.

Ob6jekTMBHM gokasn ga cy dmHaHcujcka cpeacTasa (ykibydyjyhu 1 BnacHuW4ke xapTuje o BPegHOCTW)
o6e3BpefieHa Mory ce cactojaTy of 3HauyajHux uHaHCUjckuX Telwkoha AyxHWKa unu magasaola,
HeucnyhwaBaka WU Kpliewa YroBopHux obaBe3a AyXHUKa, peduHaHCUpawa kpeguta of CTpaHe
6aHke Ha HauuH Koju baHKka MHayve He Ou y3ena y pa3maTpare, MHAMKauWja 4a ce NPoTUB OYXHUKA Unn
nsgasaoua nokpehe crevajHu MocTynak, HecTaHka akTMBHOM TPXMLUTA 3a XapTujy 04 BPeAHOCTU, Uin
APYrMX YourbMBMX NogaTtaka Koju ce OfHOCe Ha rpyny CpeacTaBa, Kao LUTO Cy HEMOBOSbHE NMPOMEHe Y
KPeaWTHOM CTaTyCy AyXHWKa WNW u3gaBaoua y OKBMPY rpyne, UM eKOHOMCKM YCMOBW Koju ce
noayaapajy ca kplenuma obasesa y oksupy rpyne. Hagarme, 3a nHsectuumje y BnacHu4ke xapTtvje og
BPEAHOCTU, 3HAYajHO UMM KOHTUHYMPaAHO CMakehe HMXoBe dhep BPeaHOCTU ucnog wunxose HabaBHe
BpPeAHOCTN NpeAcTaBrba 00jekTnBaH goka3 obesspehemsa.

Unanuua pyne pa3vaTpa gokase o obesBpefemwy nnacmaHa, kao M xapTuja of BPeaHOCTU Koje ce
Apxe o gocneha, kako Ha HUBOY NOjeAMHaYHOr CPEeACTBa, Tako U Ha rpynHoM HuBoy. CBU NojeanHavHo
3HayajHu KpeguTn, Kao U xapTuje oA BpPedHOCTU Koje ce ApXe Ao Agocneha ce npouemyjy nojeauHayHo
Ha obesBpehetbe. CBY NojeAMHaYHO 3HaYajHU KpeguTu, Kao U xapTuje o4 BpeAHOCTU Koje ce Apxe A0
pocneha 3a koje ce ycTaHOBM Aa HWCY nojeavHadyHo obesspeheHn ce rpynHo npouemwyjy Ha
obe3Bpefhere Kkoje je HacTano anu Huje naeHtTudmkoaHo. Kpeautn n xaptuje of BPeOHOCTM Koje ce
apxe po pgocrieha Koju HWUCY MOjeAMHAYHO 3HA4yajHU Cce TPYMHO npouewyjy Ha ob6e3Bpehene
rpynucawem Kpeguta W xapTuja o4 BpedHOCTM Koje ce pApxe Ao gocneha no  CrAnyHUM
KapakTepucTMkama.

Y npouetuBary rpynHor obesspefera unaHuue pyne KOpUcTe CTaTUCTUYKE MOAENE WCTOPMjCKUX
KpeTawa y BepoBaTHohu ga he gohu fo kplewa obaBesa, BpemeHa noTpebHor 3a noBpahaj n usHoca
HacTanor ryéutka, KOpUroBaHMX 3a MpOLIEHY PyKOBOACTBA O TOME Aa nu cy Tekyhn eKOHOMCKU u
KpeaouTHU YCroBM TakBM [a NOCToju BepoBaTHoha Aa cTBapHU ryouum mory 6utu Behu mnum mamwu of
OHWX Ha Koje ykasyjy uctopumjckm mogenu. Ctona kpwewa obaBesa, ctona rybutka u o4eKMBaHoO Bpeme
6ynyher noepahaja pefoBHO ce nopefe ca CTBapHUM pesyntatuma ga bu ce ycTaHOBWIO fa nv cy
oarosapajyhu.

ly6uum 36or obesBpeherwa cpeacTaBa eBUAEHTUPAHMX MO aMOPTU30BaHO] HabaBHO] BPeAHOCTM ce
Mepe Kao pasnuka u3mely KHhMroBOACTBEHE BPeAHOCTM UMHAHCKCKOT CpeAcTBa WM cajallkse
BpeaHocTM Byayhux npoLeHeHnx TOKOBa roOTOBUHE AUCKOHTOBaHUX YNoTpeboM uHnumjanHe epekTmeHe
KamaTHe cTorne aaTor cpefcTtsa. ['ybuum ce npusHajy y GunaHcy ycrnexa u pedrekToBaHu Cy Ha KOHTY
pe3epBucaha 3a rybuTke no kpeautma. Kaga gorahaju HakoH AaTyma GunaHca cTaka yTudy Ha U3HOC
cMamera u3Hoca rybutka 36or obesBpeferba, TakBO cMmamere rybutka 30or obesBpehewa ce
cTopHUpa Kkpo3 6unaxc ycnexa. N'yéuum 36or obesspehersa xapTuja of Bpe4HOCTY PacronoXuBKX 3a



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

3.

NPErNen OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(u) duHaHcujcka cpedcmea u o6aeese (Hacmaeak)
(vii) MdeHmucgpukayuja u epedHosar-e obesspehera (Hacmasak)

npofajy ce npusHajy NpeHocoM 3GMpHOr M3HOCa MPU3HATOr ryGuUTKa Ha OcTanv YKYMHWU pesynTaT y
GunaHcy ycnexa. 36UpHM ryGuUTak Koju ce MPeHOCH ca OCTaror YKynHor pesynTaTa Ha GunaHc ycnexa
npefcTaBrba pasnvky usmely HaGaBHe LieHe ymakeHe 3a M3HOC BpaheHe rmaBHULEe M aMopTu3aumje, 1
cajale hep BpeAHOCTM yMakbeHe 3a ryouTke 36or o6esBpeferna NpeTxonHo npuaHaTe y GunaHcy
ycnexa. MNpomeHe y pesepBucamuma 3a ryouTtke 36or o6esBpefera Koje ce MpuUMnucyjy BPEeMEHCKO]
BPEOHOCTM CY YKIby4YeHe Kao KOMMOHeHTa kaMaTHe cTone.

Ako ce y OGyaoyhem nepuogy dep BpeaHocT o06e3BpeheHnX OYXHUYKUX XapTuja o4 BpegHoCTU
pacnonoxmeux 3a npogajy noseha n noseharwe Moxe ga ce 00jekTMBHO Mpunuwe gorahajy kKoju ce
OOroAMo HakKoH npusHaBaka rybutka 3bor obesBpehewa y bGunaHcy ycnexa, oHga ce rybutak 36or
obesBpeferwa CTOpHMpA, a CTOPHUPAHN M3HOC ce MpusHaje y GunaHcy ycnexa. MehyTum, HakHagHu
nospahaj dep BpeaHOCTM 06e3BpeNEeHNX BNACHNYKMX XapTuja o BPEAHOCTU pacronoXMBUX 3a npoaajy
ce npu13Haje y OKBMPY OCTaror YKyrnHor pesynrara.

UnaHuue pyne Bpwe oTnuc ogpeheHux kpeguTa, nnacmaHa M xapTumja o BpefHOCTM 3a Koje je
yTBphHeHo ga Hehe 6uTn HannaheHu (BuaeT Hanomewy 4.1).

(j) F'omoesuHa u 20moeuUHCKU ekgusasieHmu

FOTOBMHA M TOTOBMHCKU €KBUBANEHTU obyxBaTajy roToBuHy Yy GnarajHu, cCpeacTBa Kop LeHTpanHmx
GaHaka KojuMa Ce MOXe HeorpaHu4eHo pacronarati U BUCOKO NUKBUAHY (DUHAHCUICKY aKTUBY ca
pjocnehem kpahum o 3 Meceua, ManMM pU3UKOM NMPOMEHE BPEAHOCTM, a Koja Ce KOpUCTE Of CTpaHe
ynaHuua pyne 3a ynpaBrbake KpaTKopoUHOM JNIMKBUAHOLLNY.

HosuaHa cpefcTea ce BoAe N0 aMOPTM30BaHOj BPEAHOCTHN Y BunaHcy cTama.
(k) Cpedcmea u o6ase3ze HaMeH-eHe MP208UHU

Cpeactea 1 ob6aBe3e HameheHe TProBuHM NpefcTasrbajy cpeactsa M obasese koje ynaHuue pyne
HabaBrbajy Mnn Koja Cy Hactana npeBacxXO4HO Y Uuiby Npofaje WM MOHOBHOr OTKynma y 6nuckoj
6ynoyhHocTu, nnu koje unaduua Mpyne opxu y okBMpy nopTdonuja Kojum ce jeAUHCTBEHO ynpaerba y
UMby KpaTKOpoUyHe JOOUTH Unv pernctpoBakba nosuuuje.

CpepacTea 1 o6aBe3e HaMereHe TProBUHM Ce NOYETHO NPU3Hajy 1 HaKHaZ4HO Mepe no dep BpeaHOCTU y
GunaHcy cTama, ca TPOLUKOBMMA TpaHcakuumje OAMPEeKTHO NpusHatum y GunaHcy ycnexa. CBe M3MeHe y
dhep BpeaHOCTU ce Mpu3Hajy y OKBMPY HETO Mpuxoda oA Tproeawa Yy GunaHcy ycnexa. Cpeactsa u
obaBe3e HaMeHEHe TPrOBUHW CE HEe PeKNacudUKyjy HakoH HUXOBOT MOYETHOT NPKU3HaBama, OCKUM LUTO
ce HegepviBaTHa CpefCTBa HaMereHa TProBamy, U3y3eB OHWUX Koja Cy O3Ha4eHa no cep BpeaHOCTU
Kpo3 OunaHc ycnexa NpUIUKOM MOYETHOr Mpu3HaBakwa, MOry peknacudukoBaTu K3 KaTeropuje
HaMeh-eHe TProBatby, YKOMNUKO Ce BULLE HE ApXKe Ca LWUrbem Npojaaje UMM NOHOBHOM OTKyna y Gruckoj
6ynyhHocTu, 1 ako cy cnegehu yCroBu UCNYHEHU:

*  Ako puHaHCKjcKO cpeacTBO McnywaBa AedUHULMjY NnacMaHa 1 noTpaxuBawa (ako oUHaHCKjCKO
CpeacTBO Huje Mopano da ce Knacudukyje kao HamereHO TproBaky MpUIMKOM MoYeTHOr
npu3HaBaka), OHAa Ce OHO MOXe peknacudukoBaTh U3 KaTeropuje HamerweHe TProsaky, CaMo
YKOMIMKO MPaBHO nvue uma Hamepy v MOryhHOCT da ApXu PMHaHCWjCKO CPeAcTBO Y AOrNeaHOj
6yayhHocT nnu go werosor gocneha.

*  Ako (hMHaHCHjCKO CPefCTBO He WUcMyaBa AeduHULMjy NnacMaHa U NoTpaxuBaka OHAA Ce OHO
MOXe peknacudguKoBaTu U3 KaTeropuje HaMeHeHe TProBatsy, anv camo y peTKUM CryyajeBumMa.

LHepusamu

duHaHcuWjckn fepuBaTtu obyxsaTajy forward v swap TpaHcakumje. PUHAHCHCKM OepvBaTU MHULMjarHO
ce npusHajy no HabaBHOj BPe4HOCTU U HAaKHAAQHO ce npepadyHaBajy no TPXKULLHOj Bpe4HOCTU. TPXKULLHE
BpeaHOCTM ce Aobujajy Ha OCHOBY PasfUUUTUX TEXHIKA NPoLEHe, YKIbydyjyhn AUCKOHTOBaE HOBYAHMX
ToKoBa. PUHAHCH|CKM [epvBaTh ce pavyyHOBOACTBEHO MpuKa3syjy Y OKBUPY aKTUBE YKOIMKO je HMXOBa
TPXWLWIHA BPEeOHOCT MO3UTUBHA, OJHOCHO Y OKBMPY NMacuBe YKONMKO je HUXOBa TPXWLLUHA BPeaHOCT
HeraTuBHa. MpomMeHe y TPXKULLHOj BPEAHOCTU (hMHaHCUjCKUX AepuBaTa nckasyjy ce y bunaHcy ycnexa, y
OKBMPY HETO NpuxoAa of Tproeakba.
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(/1) Kpedumu u nompaxueama

Kpeautn v noTpaxueara Cy HegepuBaTHa (PUHaHCUjCKa CpeacTBa ca (OUKCHUM WM oapenvBUM
oTnnaTtamMa Koja HUCY KOTMpaHa Ha aKTMBHOM TPXMULITY M Koja uynaHuue pyne He HamepaBajy Aa
npodajy y KpaTtkom poky. Kpeoutu u noTpaxuBara HacTajy kaga GaHka nnacupa Hoeal Unu ycnyre
OyXHUKY ©e3 Hamepe ga farbe Tpryje oBuM nnacMaHuma. KpeouTu v noTpaxkueaka oGyxBaTajy
nnacMaHe GaHkama ¥ nnacmaHe knvjeHTMma. KpeauTu u noTpaxuBarba Ce MHULUMjarHO BpeaHyjy mno
HabaBHO] BpedHOCTM YyBehaHO] 3a [AMPEKTHe TpaHCaKUMOHe TpolwkoBe. HakoH WHMUMjanHor
npusHaBaka, KPpeauTu M MoTpaxueBaka ce BpefHyjy Mo amMopTU30BaHUM BpPeaHOCTMMA MPUMEHOM
mMeToaa edheKkTUBHE KamaTHe cTone.

Kpeoutn ogobpenn y avHapuma, 3a Koje je yroBopeHa 3alTuTa Of pu3uka MyTeM Be3uBaka 3a Kypc
AvHapa y ogHocy Ha EUR, gpyry nHocTpaHy BanyTy Wi pacT UHAEKCA LieHa Ha Marno npepavyHaTu cy y
AvHape Ha AaH bunaHca y cknagy ca ogpeabama KOHKpeTHOr yrosopa 3a KpeauT. Edbektn nasplueHor
npepavyHa Cy MckasaHu y OKBUpY MpUXOAa W pacxoda of Tprosawa. KpeamTn ce npukasyjy y usHocy
yMarEeHOM 3a MojeAnHavHa u rpynHa pesepsucana no ocHoBy obesspehetsa. MojeanHayHa u rpynHa
pe3epBucaka ce ogy3vumajy oA KHMroBOACTBEHE BpPedHOCTM KpeauTa Koju Cy MAeHTUMKOBaHM Kao
obe3BpefeHn ga 6u ce HKxoBa BpedHOCT CMawuna A0 HMXOBe HafokHagusBe BpedHoCTU. AKO Y
6yaoyhem nepvogy Aofe Ao cmamera obesBpeherba 360r rybuTtka, a cMarere ce Moxe 06jeKTMBHO
npunucat porahajy Koju ce OOroOAMO HakoH Mpu3HaBakba rybutka 36or obesBpehera (kao wWTO je
noborblarke Yy KpeaMTHOM PejTUHIY AYXHUKA), OHAa Ce 3a MpeTXOAHO mnpusHaT rybutak 36or
obesBpefena cTopHMpa pesepsBucare 3a obesspeherme. CTOPHUPaHM M3HOC Ce Mpu3Haje y nsseLuTajy
0 YKYMHOM pesynTtaTy y OKBMpY NPUX0OAa 04 ykuaara TpoLlukosa obesspehera 3a KpeauTHe rybutke.

(/b) MHeecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu

VHBeCTMUMOHE XapTuje o4 Bpe4HOCTM Ce MHUUMjanHo BpeaHyjy no gep BpegHOCTU, YKibydyjyhn n cee
OVPEKTHe TpaHCaKuMOHe TPOLUKOBE, 3a CBE XapTuje Of BPEeAHOCTW Koje ce He wuckasyjy no dep
BpeOHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa, OOK Ce HUXOBO HaKHagHO BpedHOBaH€ BpLUM Y 3aBUCHOCTU Of,
HUXoBe Knacudukaumje kao xapTuja koje ce apxe 0o gocneha, kao xapTuja no dep BpeaHOCTU Kpo3
GunaHc ycnexa unm kao xapTuja pacnonoxueux 3a npoaajy.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea koja ce dpxe 0o docrneha

durHaHcKjcka cpeacTBa koja ce Apxe Ao gocneha cy HegepvBaTHa OUHAHCKjCKa cpeacTBa ca (OMKCHUM
unn yTBpAMBMM pokoBMMa nnahawa u ukcHMM pokoBuMa gocneha, 3a koje YnaHuue pyne umajy
Hamepy 1 MoryhHOCT Aa ux gpe 0o poka gocneha v koja HUCY uckasaHa kao huHaHcujcka cpeacTea no
bep BpegHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa nnv Kao CpefcTsa pacnosfioxuea 3a npoaajy.

duHaHcKjcka cpefacTBa Koje ce gpxe Ao gocneha ce uckasyjy no amMopTU30BaHOj BpPeaHOCTU
kopuwherwem MeToga edekTuBHe kamaTHe cTone. Y cnydvajy ga gohe Ao npodaje 3HauvajHor gena
bUHaHCKjcKMX cpeacTaBa koja ce apxe Ao gocneha, uena kateropuja he 6utn peknacudurkoBaHa kao
pacnonoxvea 3a npopajy, 04HOCHO unaHuua pyne Hehe GuTu y mMoryhHOCTM Oa M3BPLUM MOHOBHY
Krnacudukaumjy omHaHCHjCKUX cpeacTaBa Koja ce gpxe 0o gocneha, HU y Tekyhem, HU y HapefHa ABa
n3BelTajHa nepuoda. Mehytum, npogaja n peknacudukaumja y HEKOM of HaBedeHUX crnyyajesa Hehe
Yrpo3nTu peknacudmukaumjy:
* T[lpogaja nnn peknacudpurkaumja Koju cy m3BpLleHe HenocpedHo npe poka gocneha, Tako Aa
NpOMEeHe Yy TPXMWLIHUM KamaTHUM cTonama He Oum vMmane 3HavajaH yTuuaj Ha chep BpegHOCT
duHaHcujckor cpeacTsa,

* [lpopgaja vnn peknacudukaumja Koju Cy K3BpLUEHE HaKOH LITO je uynaHvuua [pyne Hannatuna
HajBehu geo rnaBHULE PUHAHCKjCKOr cpeacTea U

* T[lpopaja unu peknacudurkaumja Koju ce ogHoce Ha rnojeanHavHe criyyajeBe, 3a Koje ce He o4ekyje
Aa he ce NOHOBHO AOroAWNTW, OAHOCHO KOjWU HUCY NOA KOHTPOSOM YnaHuue pyne 1 kao TakBu ce He
Mory NpeaBUAETU Y pasyMHOj MepW.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea no hep epedHocmu Kpo3 busiaHc ycriexa

duHaHcujcka cpeactBa no dep BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa cy UHaHcWjcka cpeacTea
KnacudumkoBaHa kao CpeacTBa Koja ce ApXKe paau TProBaka WM Koja cy nocrne noYeTHOr npusHaBaka
HasHayeHa of cTpaHe uynaHuue pyne kao cuHaHcujcka cpeacTBa no gep BPeAHOCTM Kpo3 GunaHc
ycnexa. PuHaHcwmjcka cpeactea no dep BpegHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa cy CpeAcTBa Koja Cy cTedeHa
UNN HacTana npBEeHCTBEHO pagu npopaje wnm kynosBuHe y 6rnuckoj 6yayhHoctu, koja cy Ageo
nopTtdonuja MUHAHCUJCKUX MHCTPYMEeHaTa Kojuma ce 3ajedHO ynpaBrba WM 3a Koja MOCTOjuM Aokas o
HelaBHOM OCTBapewy A0OMTWM y KpaTKOM POKy wunv AepuBaTu. PykoBoacTBa unanuua [pyne Hucy
NPUIMKOM UHMUMjanHOr Npu3HaBamwa krnacudukoBana ¢UHaAHCWjcKa CpeacTBa Yy noakateropujy
cpencTaBa Koja ce uckasyjy no gep BpeaHocTu kpo3 bunaHc ycnexa.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
(/b) MHeecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu (Hacmaeak)

(iif) @uHaHcujcka cpedcmea pacronoxusa 3a npodajy u ydewha y kanumarny

duHaHcuWjcka cpeacTBa pacnofiokuBa 3a Npodajy Cy HegepuBaTHa bUHAHCWjcKa cpeacTBa Koja cy
Ha3HayeHa Kao pacrosiokuBa 3a NPOoAajy UM Koja HUCY KracuduKoBaHa HU Y jeaHy Opyry KaTteropujy
(hvHaHcujckux cpenctaBa. duHaHCMjcka cpedcTBa pacnofiokvBa 3a MpoAajy cy nrnacMaHu 3a koje
MocToju Hamepa ApXkara y HeoapeheHoM BpeMeHCKOM nepuoay, Koju Mory 6utu npoaaTu 36or notpebe
3a NuKBUAHOLWNY UNK ycren NPpoMeHe kKamaTHUX CToMa, AEBM3HUX KypceBa Uu TPXULLHKX LeHa.

YKonuko 3a dmMHaHCuWjcka CpeAcTBa pacrnonoXxusa 3a Npofajy He NoCToju aKTMBHO TPXKMULLTE, HUXOBO
BpeaHOBawe ce BplM No HabaeHOj BpegHocTM. CBa ocTana ¢hmHaHCcuKjcka CpeacTBa pacnorioxuea 3a
npogajy ce BpefHyjy no pep BpegHOCTW.

Mpuxoau 1 pacxodm o4 kamaTa npuaHajy ce y GunaHcy ycnexa npumMeHoM meTona edeKkTUBHe kamaTHe
ctone. Mpuxode on AMBUAEHAM unaHuue [pyne npu3Haje y MOMEHTY MpUnnBa €KOHOMCKE KOPUCTY.
MpuxoaoM M pacxodu MO OCHOBY KyPCHMX pasnuka Koju HacTajy Mo OCHOBY XxapTuja of BpedHOCTU
pacnosioXmBUX 3a Npoaajy NpU3Hajy ce y okBuUpy GunaHca ycnexa.

Octane npoMeHe y ¢ep BpeAHOCTU ce MpW3Hajy Yy OKBMPY OCTasior YKyMmHOr pesynTaTta A0 TpeHyTka
npofaje unu obesepeferwa xapTuje Of BPEOHOCTU, Kada Ce KyMyNvpaHu MpuxoaW U pacxodu,
NpeTXoaHO MPU3HAaTWM Yy OKBUMPY OCTasior YKYMHOr pesynTaTa, peknacuduKyjy U uckasyjy y OKBUpY
npuxoda v pacxofa, kao Kopekuwja Mo OCHOBY peknacudukaumje.

Y cnyvajy kaga duHaHcujcka cpecTBa pacnofioxuea 3a npoaajy 3abenexe nag dep BpegHoOCTH, y3
nocrtojakbe OOjeKTMBHUX [oKasa ymakera BpegHOCTW CpeacTaBa (myroTpajaH M KOHTWHywupaH nag
BPeAHOCTM y nepuogy AyXem of [BaHaecT Meceuu, kao W nag BpegHocTu usHag 30% HabasHe
BPEAHOCTN cpefcTasa), akyMynupaHu rybutak Koju je npusHaT AUPEKTHO Y KanuTany, UCKmKasa ce 13
KanuTana u npusHaje kao pacxof obesspefewa, Mako npuaHaBare (PUHAHCMJCKOr CpeacTsa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).

HepepvBatBHa dumHaHcWjcka cpedcTBa ce MoOry peknacudukoBatm u3 kaTeropuje cpegcrtasa
pacnonoxveux 3a MnpoAajy y kKaTeropujy Kpeguta M MoTpaxuBawa Yy Cryyajy kaga 3aJoBOSbe
Kputepujyme gedvHucaHe 3a Ty KaTeropujy u ykonuko unaduua 'pyne uma Hamepy n moryhHoCT Aa Ta
cpeacTsa ApXv Y NpeaBUANBOM BpeMEHCKOM nepuody y 6yayhHoCTv unm oo wmxosor gocneha.

(M) HekpemHuHe u onpema
(i) [lMpusHasar-e U 8pedHOB8aH-€

Mo4eTHO Mepere HEKPETHUHE U ONpeMe BPLUK Ce Mo HaGaBHO] BPEAHOCTY UMK MO LIEHU KOLLTaka.
HabGaBHa BpegHOCT ykIbyuyje usnaTke koju ce OMPEKTHO MOry npunucaTtu Habaeuu cpeacTBa. KynrbeHu
CObTBEP KOjU je cacTaBHM [eo HeonxofdaH 3a (hyHKUMOHAaNHy ynoTpeGrbMBOCT onpemMe, KanuTanuayje
ce Kao [1eo Te onpeme.

HakoH nouyeTHoOr npuaHaBara, onpeMa ce BpefHyje No HabaBHOj BPeJHOCTU YMar-eHOj 3a YKYMHY
akymynvpaHy amMmopTu3aLujy 1 yKynHe akymynupaHe rybutke ycnes cMamera BpegHOCTH.

HakoH noyeTHOr npusHaBatba, HEKPETHWHE Ce BpefHyjy Mo pPeBanopu3aLyoHOM W3HOCY, KOju
npeacTaBrba HUXOBY hep BpedHOCT Ha JaTyMm peBaropusauuje yMareHy 3a HakHagHy akymynupaHy
amopTu3auujy U HakHaHe akymynupaHe rybutke 36or ymarera BpegHocTu. PeBanopusaumja ce BpLn
[OBOIbHO PefjoBHO, kako 6u ce 06e36eauno Aa ce KHUroBOoACTBEHA BPEAHOCT GUTHO He pasnvkyje of
BPeOHOCTM [0 Koje 6U ce aowwno kopulwheweM dep BPEAHOCTY Ha Kpajy M3BELLTajHOr neproaa.

Kapa nenoBu HEKpeTHWHe Wnv OMpemMe UMajy pasnuunTe KOPUCHE BEKOBE Tpajarba, OHW Ce Boae Kao
3aceGHe cTaBke (rmaBHe KOMMOHEHTE) ornpeme.

Jobuum unm rybuum Hactanm oTyhereM HEKpeTHVWHa U onpeme YTBPRYjy ce kao pasnuka uamehy
BPEOHOCTM OCTBapeHe HUXOBOM MPOAAjOM U HUXOBE KHWUIOBOACTBEHE BPEAHOCTUM U UCKasyjy ce y
OKBMPY OCTanux npuxoga unv pacxoaa.

(i) HakHalOHU mpowkosu

TpOLUKOBU 3aMeHe cacTaBHOI Jefla HeKOr OCHOBHOI CpeacTBa Mpu3Hajy ce Kao Ae0 KHMroBOACTBEHE
BPEOHOCTM TOr OCHOBHOI CpeacTBa YKONMMKO je BepoBaTHO aa he ce Gyayhe eKOHOMCKe KOpWCTM
nosesaHe ca TUM cacTaBHVUM AefloM NPUIMTK y YnaHuuy pyne 1 ako ce LieHa KolTaka Tor Aena Moxe
noysgaHo uaMeputu. KrbUroBoacTBeHa BpPeOHOCT 3aMereHOr fdefia Ce UCKHKaBa. TPOLLUKOBM
penoBHOr cepBUCHUpatba HEKPETHUHE U onpeme ce NpuaHajy y BunaHcy ycrnexa kaga HacTaHy.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMNTUKA (HacTaBak)
(M) HekpemHuHe u onpema (Hacmaeak)

(iif)y AMopmusayuja

AmMopTusaumja ce npusHaje y bunaHcy ycnexa y jeAHakum roguiiibiM M3HOCUMa TOKOM MpOLeHseHOr
Beka Tpajara faTe CTaBke HEMOKPETHOCTK, NOCTPOojersa 1 onpeme, 6yayhu ga ce Ha Taj HauMH Hajborbe
ofpakaBa O4eKkvBaHa MOTpoLHa ynoTpebHe eKoHOMCKe BpeAHOCTV cagpxaHe y cpeactsy. Cpefcrea
y3eTa Ha MM3WHI ce aMopTK3yjy TOKOM Mepuoda fnM3vHra Ui KOPUCHOT Beka CPeAcTBa, Y 3aBUCHOCTM
Koju je nepuog kpahw.

MpumMerseHe cTone amopTu3auuje y Tekyhem 1 NpeTxofHOM oGpadyHCKOM nepuoay cy:

MpouekeH
KOpUCTaH BeK
Onuc (y roaumHama) %
"paheBuHckK 0bjekTn 40 2.50%
Komnjytepcka onpema 4 25%
HamewTaj n octana onpema 3-10 10%-33.3%
Ynarawa Ha TyfjuMm OCHOBHMUM cpeacTBuma 1-11 4.25%-75.18%

MeTon amopTu3auuvje, KOPUCHM BeK M pesugyanHa BpedHOCT Ce Mpouekyjy Ha Kpajy cBakor
n3BeLUTajHOr nepuoaa v kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HMX0Ba Kopekuuja.

TpoLLKOBU ofpXKaBaHa CPpeAcTaBa ce NpusHajy y GunaHcy ycnexa 3a nepuof y Kome HacTaHy.

(H) HemamepujanHa ynazarba

HemaTtepujanHa ynarawa ce BpefHyjy no HaGaBHO] BPeOHOCTVM WM LEHWM KowTara yMaheHoj 3a
aKyMmyrnupaHy amopTusaumjy v ryoutke ycnep obesepehema.

HakHaZHM TPOLUKOBM MO OCHOBY yrnarawa y HeMaTtepujanHa yrnarata ce Mory KanutanusoBaTu camo Y
cryyajy kaga ce mMory odekuBaTtu nosehaHe Gyayhe eKkOHOMCKe KOPWUCTW Of CPeACTBa Ha Koje Ce OHM
oaHoce. CBM ocTanu TPOLLKOBU NPeAcTaBrbajy pacxos nepuoda y Kojem cy HacTanm.

AmMopTusaumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jegHakvm roguiiibnuM U3HOCKMA TOKOM MPOLeHsEHOr
Beka Tpajarba Aarte cTaBke HemaTtepujanHux ynarawa, 6yayhu ga ce Ha Taj HaunH Hajborbe ogpaxasa
O4YeKkMBaHa NoTpoLUHa ynoTpebHe eKOHOMCKe BPeAHOCTU cappxaHe y cpedcTtsy. poueHeHn KOpUCHU
BEK HemaTepujanHux ynarawa usHocu og 3 Ao 5 rogmMHa, ogHOCHO aMopTu3aumoHe cTone ce kpehy y
pacnoHy oa 14.29% po 33.34%.

MeTon amopTusauuje, KOPWUCHU BeK M peauyanHa BpeLHOCT Ce Mpouewyjy Ha Kpajy cBakor
U3BELLTajHOT Neproaa v kaaa je To NoTpeGHO BpLUM Ce HMXO0Ba Kopekuuja.

() MHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

MHBECTMUMOHe HEKpeTHWHe NPEeACTaBIbajy HEKPETHUHE Koje ce ApXe Y Lurby OocTBapuBaka npuxona
o[l 3aKyrnHWHe UM nopacTa BpeAHOCTU KanuTana unu y oGe cBpxe, a He 3a npoAajy y pejoBHOM TOKY
nocrnoeawa WNM 3a Kopuwhetse y NpPOU3BOAHM WNM HabGaBuu poGapa unu ycnyra unu y
aAMVHVCTPaTUBHE CBpXE.

NHuumjanHo BpeaHoBae MHBECTMLMOHMX HEeKpeTHMHa ce BpluM Mo HabaBHO] BPEAHOCTM, OAQHOCHO
LUeHM KolWTawa. HaGaBHa BpedHOCT KynibeHe WHBECTULMOHE HEKpeTHWHe obyxBata HEeHy
KyrnonpoaajHy LieHy 1 CBe u3aaTke Koju ce AUPEKTHO MOory npunucaTt HabaBuy cpencTsa.

3a HakHagHO BpedHOBake MHBECTUMLMOHMX HEKpeTHWHa unaHuue pyne KopucTe mopen HabaeHe
BPEOHOCTU, OLHOCHO MHBECTULIMOHE HEKPETHWHe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTW yMakeHoj 3a
aKyMmyrnupaHy amopTusaumjy u rybutke ycnep o6esepehema.

MpouereHn Bek Tpajaka MHBECTULMOHMX HEKpeTHMHa je 40 roguHa, a amopTu3auuja ce obpadyHaBa
no cronu og 2.5%. AMopTusaumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeaHakmm rogullihbum M3Hocuma
TOKOM MpOLEHEHOr BeKa Tpajarba gaTe CcTaBke HemnokpeTHocTw, Obyayhu ga ce Ha Taj HauvH Hajborbe
ofpaxkaBa OYeKkMBaHa NoTpoLUHa ynoTpebHe eKOHOMCKE BPeQHOCTU cafpXKaHe Y CPeACTBY.
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3.

MNPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJNIUTUKA (HacTaBak)
(o) Cpedcmea cmeveHa Hannamom nompaxueara u cpedcmea HameH-eHa npoodaju

Kao crtanHa cpeactBa HameweHa npofaju Knacudukyjy ce cpeacTtBa uvja ce KHMroBOACTBEHA
BPEAHOCT MOXe NPBEHCTBEHO NMOBPAaTUTM KPO3 NPOAAjHY TPaHCaKLUMjy, a He Kpo3 HacTasak kopuwhetsa.
BpegHoBame cTanHux cpefctaBa pacronioXuBUX 3a MPOAajy ce BpLuM MO HWKoj of cnepehux asejy
BPEeAHOCTU: KHUrOBOACTBEHOj MM dhep BpeOHOCTU yMaweHOj 3a TpoluKoBe npofaje. Y cnydyajy ga
cpeactBo He Oyge npogaTo y POKY Of jegHe TroAMHE HAaKoH MOYeTHOr npu3HaBakwa BpWW ce
ycknafueare KHMroBoaCcTBEHe BpedHOCTM ca dep BpegHowhy cTanHux cpefcrtaBa HaMeeHuX
npopAaju, kao n ycknafusane ykonuko aofe go obesspehera cpeactasa y cMucny naga HagokHaamee
BPEAHOCTN.

Hannata noTpaxuBawa npey3nMaweM MOKpeTHE M HEMOKpeTHEe MWMOBMHE, Yy Cny4vajy Kaga je
notpaxveakwe 06e36efjeHO xunoTekom, uayLMjoM, 3anoroM Ha MOKPETHUM CTBapumMa WM HEKOM
apyrom BpcToMm 06e36ehera, BpLIM Ce Ha OCHOBY OAflyke cyda u/vnu yroBopa O Kynonpopaju
NPOUCTEKINM U3 BaHCYACKOT NopaBHaka Unu ayKLujcKe KynoBUHE.
MokpeTHa M HeNoOKpeTHa CpefAcTBa CTEYEHa HamnnatoMm MnoTpaxvBaka MNPU3HAjy ce Yy MOCIOBHUM
KHoUrama Kao 3anmxe Cpe[ctaBa CTEYEHMX HamnnaTtom MoTpaxuBaka, ca HaMepoM Npoaaje y poKy of,
roaviHy gaHa.
WHnumjanHo ce BpegHyjy N0 HUXKOj Bpe4HOCTU OA:

e OpyTO BpEOHOCTM NOTpaXuBaka No OCHOBY KOjer ce CTUYe MMOBUHA UNn

*  rpouereHe BpeaHOCTU MMOBUHe (KOja HWje cTapuja oA jedHe roavHe) ymakeHe 3a TPOLUKOBe

npoaaje.

M3y3eTHO, kaja ce UMOBMHA CTUYE OASlYKOM CyAda Yy WM3HOCY KOju je Hwxu of OpyTo BpegHOCTM
noTpaxvBaka, MMOBMHA Ce BpeHyje No BpegHOCTU M3 cyacke oanyke. MNpy ToMe ce BpLUM M MpoLeHa
CcTeyeHe MMOBMHE Y LITO KpaheM nepuoay, a HajkacHuje Ha Kpajy Tekyhe rogmHe.

HakoH noyeTHOr npusHaBarba BpLUM Ce ycknahuBarbe KiMroBOACTBEHE BPeAHOCTU ca dep BpeaHoLwhy
cpefcTaBa CTEYEHVX HannaToM MOTpaXuBakba, kKao W ycknahuBarbe ykonuko fohe Ao obesBpehemna
cpefcTaBa y CMUCNy nNaja HagokHagvee BpefHocTv. Kop cpefcTaBa  CTEYEHUX Hamnnatom
noTpaxuBaka U CpefcTaBa HaMeheHUX Npoaaju unaHuue pyne npumewnsyjy npoueaype oGaBesHe
npoueHe cep BpeaHOCTU Mpe MocTynka npofaje. lNpoueHe ce BpLue of CTpaHe KBanvUKOBaHUX
EKCTepHUX eKcrneparTa, ako je noctojeha npoueHa cTapuja of roavHy AaHa, ca uurbeMm opmuparsa
OKBMpa 3a NpofajHe LieHe.

Ha ocHoBy 06e36eheHrx npoueHa KBanuUKOBaHUX ekcrepata O BPeAHOCTU CpefcTaBa CTeYeHUX
HannaToM MoTpaxvBaka U cpefcTaBa HamereHUX NPoAajy, BpLUM Ce ycarnallaBake KiUroBo4CTBEHE
1 doep BpeaHOCTV NpeamMeTHE UMOBUHE Y cKIlady ca 3axteBuma MCOU 5.

(m) Jlusune

Mo ocHoBy yroBopa o0 NU3uHry unaHuue pyne ce nojaBrbyjy kao KOPUCHMK nuanHra. Ynanuue Mpyne
Knacudukyjy nU3UHF Kao PMHaHCKUjCKU Y CryYajy Kaja je YyroBOpoM peryrimcaHo ga ce y OCHOBMW CBU
pU3NLM 1 KOPUCTU MO OCHOBY BfIaCHWLITBA Haj NpegMeTOM NU3MHra NpeHoce Ha KOPUCHWKAa NW3uHra.
Csu ocTanu yroBopwv 0 NIN3UHrY ce Krnacudukyjy kao yroBopu o onepaTtmBHOM FTM3UHTY.

JINsUHr yroBopu Koju ce odHOCE Ha 3aKyrn MOCIOBHOI MpPOCTopa y KojuMa ce Hanase eKkcrosutype,
yrnaBHOM Ce OfHOCe Ha onepaTuBHM NusuHr. CBa nnahaka TOKOM FOAMHE MO OCHOBY OnepaTUBHOr
NM3WHra, eBUOEHTUPaHA Cy Kao TPOLUAK Y M3BELUTajy O YKYNHOM pe3ynTaTy paBHOMEPHO NPaBONMHUCKU
TOKOM Nepuoda Tpajara N3uHra.

CpencTtBa koje ce Opxe MO OCHOBY yroBopa O (DPUMHaHCUJCKOM IM3WHIY Ce Mpu3Hajy kao cpeacTsa
ynaHuue pyne No HUXOBOj hep BPpegHOCTU UMK, ako je Ta BPeOHOCT Hubka, No cafall0j BpegHOCTU
MUWHMMAaIHWX NU3NHT paTa, YTBpfeHMX Ha NoYeTKy Tpajara yrosopa o nuauHry. Ogrosapajyha obasesa
npema gaBaoly NM3nHra ykiby4yeHa je y OKBupy u3BellTaja o hMHaHCKjCKoj No3numju kao obaesesa no
OCHOBY (puHaHcHjcKor nuauHra. JInsumHr paTte Ccy nogerbeHe Ha OeO0 KOju ce OOHOCU Ha (PUHAHCUjCKU
TpoWak M [eo Koju ymawyje obaBedy MO OCHOBY (PMHAHCUCKOr NU3UHra, Tako Aa ce MOCTUrHe
KOHCTaHTHa KamaTHa cTona Ha npeocTtanom Aeny obasese. PUHaHCUjCKM TPOLLAK ce UcKasyje ANPEKTHO
Kao pacxopn nepuoga.

(p) Ob6esepeherne HeghuHaHcujckux cpedcmasa

KrwsurosogcteeHa BpedHOCT HedMHAHCWjCKUX cpedcTaBa, OCUM  WHBECTUUMOHMX HEKpeTHMHa W
O[NOXEHUX MOPECKNX cpedcTaBa, Ce aHanuaupa Ha Kpajy CBakor M3BeluTajHor nepvoga, kako 6u ce
YTBPAMIIO Aa NW NOCTOje NnokasaTerby Koju ykasyjy Aa je Aowno Ao kuxoBor obesspehera. Y cnyyajy
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMMNTUKA (HacTaBak)
(p) O6e3epeheme HeghuHaHcujckux cpedcmasa (Hacmasak)

Ja ce yTBpaM Aa noctoje oapeheHn nokasaTerou obesBpeferba, yTBphyje ce HagokHaaMBa BpegHOCT
cpepncraBa. ['y6utak no ocHoBy oGesBpehera ce Npu3Haje ako KiWUroBOACTBEHA BPEdHOCT CpencTBa
npeeasunasy keroBy NpoLeHeHy HagokHaaMBy BPeOHOCT.

HapgokHagmBa BpeAHOCT cpeAcTBa ce yTBphyje kao BpedHOCT koja je Beha of ynotpebHe BpegHOCTU
cpencTea U weroe cep BpeaHocTn. 3a notpebe yTBphuBawa ynotpebHe BpeaHOCTW, MPOLEHEHU
O6yoyhn HOBYaHW MNpUNMBM MO OCHOBY CpeAcTBa Ce [OUCKOHTYjy Ha HWXOBY Cafallky BPEeAHOCT,
NPYMEHOM [OUCKOHTHE CTOME npe nopes3a, Koja odpaxaBa TPEHYTHY TPXKMLLUHY MPOLEHY BpPEMEHCKe
BPEOHOCTM HOBLIA, KAo M pu3uka cneunduyHnx 3a cpeacTso.

My6utak no ocHoBy obe3Bpeherba ce Npu3sHaje y cryyajy kafa je KibMroBoACTBeHa BpPeAHOCT CPeAcTBa
Beha o[ HeroBe HafokHaauBe BpedHocTW. My6utak no ocHoBy obesBpehera ce NpuaHaje y OKBUpY
pesynTtaTa nepvoaa.

My6uum no ocHoBy obGe3Bpefera U3 NPEeTXOAHMX Nepuoda ce NpoLekbyjy Ha Kpajy CBaKor M3BeluTajHor
nepvoga, Kako 61 ce YTBpAUMIO [a N je OOLIO CMameka rybuTaka uUnm [a OHW BULIE He MOCToje.
lybutak no ocHoBy obGesBpefera ce ykuaa y cryyajy fAa je [OWSo [0 NMPOMEHE MNPEeTnocTaBku
KopuwheHux 3a yTBphuBatbe HaJoOKHaaMBe BpedHOCTU cpeacTBa. ybuTak no ocHoBy oGesBpehetsa ce
yknaa camo [0 M3HOCa [0 Kojer KisWMroBOACTBEHA BPEOHOCT CpeAcTBa He Mpeniasvt KHWUroBOACTBEHY
BpegHoCT Koja 6u Guna yTephieHa, ymMarweHa 3a amMopTu3auujy CpeacTBa, y Cryyajy Aa Huje 6uno
npusHaBaka rybuTka no ocHoBy o6esspefhersa.

(¢) Qeno3umu, kpedumu u cyb6opduHupaHe o6aeese

Jenosutu, OyXHWYKE XxapTuje of BpPedHOCTW, KpeauTu U cyGopavHupaHe obaBese NpeacTaBrbajy
OCHOBHM M3BOP (puHaHcUpaka [pyne.

UnaHuue Mpyne knacudukyjy MHCTpYMeHTe (hMHaHCHMpamwa kao prHaHcuKjcke obaBese unm Kao kanutarn
y CKnagy ca CyLUTMHOM YrOBOPEHUX YCIOBa 32 KOHKPETHWU MHCTPYMEHT.

[Jenoantu, OyxHudKke xapTuje of BPEAHOCTW, KpeauTu u cyGopAuHupaHe oGaBese Ce WHMUMjanHo
BpeZHyjy no dep BpedHOCTU yBehaHo] 3a CBe [AMPEKTHE TpaHCaKLMOHe TPOLLUKOBE, [OK Ce HsMXOBO
HaKkHaQHO BpeHOBa-e BpLUM MO aMOpTU30BaHO] BPeJHOCTU MPUMEHOM MeTofa eekTUBHE KamaTHe
cTorne.

(m) Pe3epsucatba

PesepBucarwe ce npusHaje y criydajy kaga ce odvekyje ga he unanuvua pyne, kao pesyntaTt npoLsimx
porahaja, umaTtu cagaluky 3aKOHCKY Unn n3BegeHy obasesy, Koja ce MoXe noy3gaHo yTBpauTU 1 3a
unje nsMmpere ce ovekyje na he gohu oo ognvea pecypca, Koju nNpeacTaBrbajy eKOHOMCKY KOPUCT 3a
unanuuy [pyne. PesepBucamwe ce yTBphyje nyTeM AMCKOHTOBaHa O4ekMBaHux Oyayhux HOBYaHMX
0o4nuBa, MPUMEHOM [OUCKOHTHE CTOMe MNpe nopesa, Koja oppaxaBa TPEHYTHY TPXKMULLHY MNpPOLEHY
BpeMeHCKe BPeAHOCTM HOBLA U, TaMmo rae je To oaroBapajyhe, puanka cneunduyHmnx 3a obaeesy.

(h) BeHedgbuyuje 3anocrneHux

Y cknagy ca nponucuma, unaHuue pyne cy y oGaeesu Aa nnahajy oGaBese OpXaBHUM (pOHOOBMME
Kojuma ce o6e3befyje couujanHa curypHocT 3anocneHux. OBe obaBese YKIbydyjy OomnpuHoce 3a
3anocrieHe Ha TepeT nocnogaBua y M3HOCMMa oGpayvyHaTUM Mo cTonama MponucaHUM perieBaHTHUM
3aKOHCKMM nponucuma. Ynanuue pyne cy, Takohe, oGaBe3He ga on OpyTo 3apaga 3amnocreHux
obycTaBe OonpuvHOce M Oa WMX, Yy MUMe 3anocrneHux, ynnate Tum doHdoBuMa. [onpuHocK Ha TepeT
nocriogaBsua W OOMPUHOCK Ha TepeT 3anoCleHOr Ce KhbMke Ha TepeT pacxoda nepuoda Ha Koju ce
ogHoce.

Y cknapgy ca 3akoHoM O pagy, unanuue pyne cy y obasesn ga ucnnate HakHagy 3anocreHnma
npunvkom ognacka y neHsujy. [lyropouHe obaBe3e no oCcHOBY pesepBucaka No0 OCHOBY OTMPEMHMHA 3a
ofnasak y MeH3njy HakoH WCMyHeHUX YcroBa, uckasaHe Ha paH 31. geuembpa 2015. roavHe
npecTaBrbajy cagaluky BPegHOCT oyeknBaHux 6yayhux ucnnata sanocneHvma yTBpfeHy akTyapckum
oAMepaBaHEeM.
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3.

NPErNeQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(y) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcujcke rapaHumje NnpeacTaBrbajy yroBope kojuma ce 6aHke unaHuue Mpyne oGasesyje aa usBsplue
nnahawa HUXOBMM KOpUCHUUMMA 3a rybutke Hactane 306or HeucnyhwaBaka obaBese nnaharba
oppeheHor AyxHuka no gocnehy obasese, a y ckragy ca ycrnoBuma Sy>XHUYKOT MHCTPYMEHTA.

O6GaBes3e Mo (PUHAHCKJCKMM rapaHumjama ce MHMUMjanHo npusHajy no dep BPeAHOCTU, a UHMUMjanHa
dep BpedHOCT ce amopTu3yje TOKOM Tpajatba dhrHaHcujcke rapaHumje. ObaBesa No OCHOBY rapaHuuje
Ce HakHagHO ofMepaBa Yy M3HOCY Koju je Behn op amopTuM3oBaHe BPeAHOCTU U cajallkie BpegHOCTM
ovekumBaHor b6yayher nnahara (kaga je nnahawe NO OCHOBY rapaHuuje BepoBaTHO). PUHaHcujcke
rapaHuvje ce eBMAEHTUPAjy Y OKBUPY BaHOUMNAHCHUX CTaBKW.

(¢p) Kanuman u pesepee

Kanutan pyne obGyxBaTa oCcHMBa4Ke akuuje, akuuje HapeaHUX emucuja, eMUCUMOHY NPeMUjy, pesepBe,
pesepBe dep BpegHOCTU, akyMynupaHu pesynTaTt u gobuTak Tekyhe rogmHe.

Kanutan lpyne ¢opMupaH je U3 YrNoXeHWX CpeacTaBa OCHMBaya MaTuuHe GaHke M MarsMHCKOT
ocHuBaya KomepuujanHe 6aHke a.n., barwa Jlyka y HoB4aHOM M HEHOBYaHOM 065MKy. OCHMBAY He MOXe
MoBnayYMTW CPeacTBa yroxeHa y kanutan Mpyne.

(x) 3apada no akyujama

MaTuuHa GaHka npukasyje OCHOBHY M yMateHy 3apafy Mo akuuju 3a CONcTBEeHe OobMuHe akuuje.
OcHoBHa 3apafia Mo akuuju ce pavyHa [erbewseM [o6uTka Unu ryGuTka Koju npunaga BnacHULuMma
06uyHKX akumja MaTuuHe GaHke noHAepucaHuM NpocekoMm Gpoja 0BUYHMX akuuja y onTuuajy TOKOM
nepuoga.

YMateHa 3apaga no akuuju ce padyyHa [erbereM KOpUroBaHor AoGuTka unm ryGutka Koju npunaga
BracH/UMMa OBUYHUX akuuja 3a edekTe npedepeHumjanHmx, 3amMeHrbMBUX akumja, MoHAepucaHUM
npocekoM 6poja 06MYHMX akuuja y onTuLajy TOKOM nepuoaa.

(4) MH3eewmaear-e No ceameHmMuma

CermeHT nocroeBatka je neo lpyne - uynanuuya [pyne, Koja ce camocTanHo GaBu MOCIIOBHUM
aKTMBHOCTMMA M3 KOjUX Ce MOry OCTBapUTU MPUXOAWM M HacTaTu TPOLUKOBW, YKIbydyjyhu npuxope u
TPOLUKOBE KOjW HacTajy M3 TpaHcakuuja ca gpyrum YnaHuuama Fpyne, Ymju NocroBHY pesynTaTt pefoBHO
KOHTpOnuile MeHauMeHT MaTuyHe GaHke (kao rnaBHWM onepaTWBHWM AOHOCUNaL ogsyka), Kako 6u
[OHOCKO OANyKe O anokaumji pecypca no cermeHTMa 1 oLeH1Bao HUXoBe peaynTaTe.

YNPABJbAHE PUSULIUMA

BaHkapcka rpyna je npenosHana npouec ynpaBrbata pUsvLMMa Kao KibydHU erleMeHT ynpaBrbaka
nocnosatem, ¢ 063MPOM [ia U3MOXEHOCT PU3MLIMMa NPOU3NNasn M3 CBUX NOCMOBHUX aKTUBHOCTU, Kao
HeofBojuBOr Aena GaHkapckor NocrnoBakba, KojuMa ce ynpaBrba Kpo3 WAEHTUUKOBaHEe, Mepeme,
ybnaxaBawe, npahewe W KOHTPOMY, OAHOCHO YCMOCTaB/baweM OrpaHuyera puanka, Kao WU
U3BeLLTaBakEe y Ckragy ca cTpaTerujama v nonvrmkama.

lpyna je ycnocTaBuna cBeoGyxBaTaH WM MoysdaH CUCTEM YrpaBibaka pusMuMma Koju obyxeara:
cTpaterusje, nonmMTMKe U Npoueaype yrnpaBrbakwa pusnuvma, oarosapajyny opraHusaumoHy CTPYKTYpY,
edeKTMBaH U edmKacaH NpoLec yrnpaerbaka CBUM pUsMLMMa KojuMa je U3NoXeHa, afekBaTaH cucTem
YHYTpaLLHKUX KOHTpoOnNa, oaroeapajyhu MHpopMaLmoHn CUCTEM M adekBaTaH NpoLec UHTepHe npoueHe
afekBaTHOCTY KanuTana.

Mpouec ynpaBrbakba pusMuMMa YKibydyje jacHO pgeduHucawe W [OOKyMEeHTOBawe npodumna
PU3NYHOCTK, Kao 1 ycknafhueare npoduna puaM4HOCTU ca ckrnoHowhy pyne 3a npeysumane pu3mka,
ay cknagy ca yCBOjeHVMM cTpaTternjama u nonutukama.

CTpaternjom ynpaerbatba pusmumma u CTpaTervjom ynpasrbama kanuTanom, [pyna je nocraBuna
crnefehe UMIbeBe Y OKBUPY CUCTEMA yrpaBibakba puU3nLMMa: MUHUMU3Upake HeraTUBHUX edoekaTa Ha
(hVHaHCUjCKU pesynTaT 1 KanuTan y3 nowToBake AedUHUCaHUX OKBMPa NPUXBATILUBOT HUBOA PU3MKA,
odpXaBate MNOTPeGHOr HMBOA afeKBaTHOCTU KanuTarna, pasBoj akTMBHOCTM [pyne y cknagy ca
MocrnoBHUM MOryhHOCTMA 1 pa3BojeM TPXULLTA Y LUiby OCTBapuBarsa KOHKYPEHTCKUX NPEeaHOCTH.
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4. YMNPABJbAHKE PU3ULIMMA (HacTaBak)

lpyna npumeryje Basen |l ctaHgapae u NepMaHEHTHO MpaTu CBe HajaBe U M3MEHe Y 3aKOHCKO]
perynaTveu, aHanuampa yTuuaj Ha HMBO pu3MKa U npedys3uma Mepe 3a braroBpeMeHo ycknahuBame
CBOT MOCMNOBaka ca HOBUM MPOMNMCMMA, a y CKNaay ca NpuxBaTibMBMM HMBOOM puanka 3a pyny. Kpos
jacHo pgedwmHucaH npouec yBoherwa HOBMX Npoussoga pyna aHanuavpa yTuuaj CBMX HOBUX ycnyra u
npoussoaa Ha G6yaoyhy M3NOXeHOCT pu3uLMMa y UMby OnTuMM3aumje CBOjUX Mpuxoda M TpOLUKoBa 3a
NPOLEHEHN PU3NK, KAO U MUHUMU3UpaHa CBMX MOTeHuujanHo Moryhmx HeraTMBHuX edekaTa Ha
uHaHcujckn pesynTat [pyne.

Cucmem ynpaesbaHla pusuyuma

CucTtem ynpasrbama pusuuumMa je geduHncaH cnegehum aktuma:

«  Crtpartervjom ynpaerbama pusmuyuma n Ctpartervjom ynpasrbaka kanutanowm;
«  [lonutukama ynpaerbaka puaniuumMa;

-  [lpoueaypama ynpasrbatsa pUsuLmuma;

«  MeTogonornjama 3a ynpasrbatbe NojeauHauyHum pusnumMma;

. OcTanum aktuma.

CTpaterujom ynpaerbata pusvumMma geduH1ucaHm cy:

- [yropoyHu umrbesmn, yTBpfleHN MOCNOBHOM MOMUTUKOM M cTpaTervjom GaHkapcke [pyne, kao u
CKIJIOHOCT Ka pusuumma ogpeheHom y cknagy ca TM UUibeBuMa;

«  OcHoBHa Havena npeysvMara 1 yrnpasrbaka pusnumma;

«  OcHoBHa Hayena npoLeca UHTepHe NpoLeHe agekBaTHOCTU kanuTana pyne;

« [pernep v gedrHnLMje cBUX pUsmnKa Kojuma je Mpyna usnoxeHa nnv moxe ga byae nsnoxeHa.

BaHkapcka pyna je yTBpAuria OCHOBHe MpUHUWMNE yrpaBrbaka pusnuuMma kako 6u ucrnyHuna cBoje
OYropoyHe UMIbeBe:

+  OpraHusoBate NnocroBatsa 3acebHe opraH13aUmoHe jeuHLE 3a yNpaBibake pU3nLMMa;

+  OyHKUMOHAmNHa ¥ opraHv3auMoHa OABOjeHOCT aKTMBHOCTU yrpasibakba pUsUUMMa of PedoBHMX
MOCIIOBHMX aKTUBHOCTY Mpyne;

«  CBeobyxBaTHOCT ynpaBrbakba pUsnLmnMa;

+  EdpekTBHOCT ynpasrbatba pUsnumma;

«  LuknuyHocT ynpaerbata pusnmumma;

«  Pas3Boj ynpaBrbama pusuLumMa kao CTpaTeLlKo ONpeaerbere;

+  YnpaBrbatse pu3nuMma je Aeo NOCIOBHE KynType.

MonuTuke ynpaerbaka NojeAuHMM BpcTama pusnka Gnvke aeduHumwy:

+  HauuH opraHusoBama npoleca ynpaerbawa pusvumma 6aHkapcke [pyne u jacHa pasrpaHuuerba
OZroBOPHOCTM 3arnocneHnx y CBUM ¢hazaMa Tor NpoLeca;

+  HauuH npoueHe pusnuHor npocbuna GaHkapcke [pyne u meTogonorvje 3a MAeHTUUKOBaHE U
MepeHe, OQHOCHO MPOLIEHY PU3NKa;

+  HauuHe npahera v KOHTpOMe pu3nka 1 ycrnocTaBIbake CUCTEMA NIMMUTA, OOHOCHO BPCTE NUMUTA
koje BGaHkapcka pyna KOpUCTU U HUXOBY CTPYKTYPY;

+  Mepe 3a ybrnaxaBare pusvka 1 npasuna 3a npuMeHy TuX Mepa;

+ HausH u meToponorujy 3a crnpoBohewe npoueca WHTepHe MpoLeHe afeKBaTHOCTM kanutana
6aHkapcke pyne;

«  [MpuHUMNe yHKLMOHUCaHa CUCTEMA YHYTPALLKUX KOHTPONA;

«  OKBMp U y4ecTarnocT CTpec TeCTMpata, Kao U NOCTyname y CryyajeBrma HEeNoBOIbHUX pesynTarta
CTpec TecToBa.

Mpouenypama ynpaerbatsa pusmuuma pyna Gnwke geduHue Npouec ynpaerbaka pusvuMma u
HaaneXHOCTV M OArOBOPHOCTM CBMX OpraHM3auMoHWX AenoBa MaTuyHe BaHke M unaHuua GaHkapcke
Mpyne y cucTemy ynpaerbarsa puanumma.

MojeanHayHMm meTogonorujama yYnaHuue 'pyne cy geTtarbHuWje nponucane MeToae uU NpucTyne Koju ce
KOpWCTe y cucTemy ynpasrbakba pusmumma.
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4. YMNPABJbAHKE PU3ULIMMA (HacTaBak)
HapgnexHoctn

YnpasHu 0060p je HapnexaH U OAroBopaH 3a yCBajame cTpaTervje U nonuTuka ynpaerbamwa pusnumma
1 cTpaTervjy ynpasrbakba KanutanoM, ycrnocTaBrbarie cUcTeMa YHyTpallksMX KOHTpOma 1 BpLWM Haa30p
Hag HeroBoMm edpukacHowhy, Hagsop Hag pagoM MsepwHor opbopa, ycBajawe TPOMECEeYHMX
n3BeLUTaja 0 ynpasrbaky pu3nuMma, ycBajatbe MNnaHa onopaeka, kao 1 cnpoBofjere npoueca NHTEpHe
npoLeHe afekBaTHOCTU KanuTana v apyro.

U3epwHU 0060p je HapnexaH M OAroBopaH 3a CrpoBofewe cTpaTervje u nonuTuka ynpasrbakba
pusnuMma u cTpaTervjy ynpasrbaka KanuTanoMm ycBajakem npouedypa 3a ynpasibake pusnuyma,
OOHOCHO uaeHTUdUKoBae, Mepeke W NpoueHy puanka, u obesbehmBareM HUXOBE MNPUMEHE U
n3BellTaBakemM YnpaBHor ogbopa y Be3u ¢ TUM akTMBHOCTMMA. Takohe, M3BpluHM ogbop aHanuaupa
CMUCTEM ynpaBrbakba pu3vMuMMa U HajMake jefHOM TPOMEeCeYHO M3BeluTaBa YnpaBHW o4bop O HUBOY
M3MOXEHOCT pusuuMMa W ynpasrbakby py3nLMMa U OAnyyyje, y3 NpeTxogHy carfiacHocT YnpasHor
opbopa, o csakom nosehawy Mu3noxeHocTn pyne mpema nuuy noeesaHnm ca [pynom n o Tome
obaBeluTaBa YnpaBsHu ogbop.

Odbop 3a pesusujy je HaanexaH W OOroBopaH 3a aHanuady W Hags3op nNpuMeHe u ageksaTHor
cnpoBofjeta YCBOjeHUX cTpaTernja v NonuTvka 3a ynpasrbake pu3vuMMa U cuctema YHyTpallHuX
KOHTporna MaTuyHe BaHke u pyne. Hajmare jegHOM mMeceyHo M3BellTaBa YnpaBHUM o4Gop O CBOjUM
aKTUBHOCTMMa W yTBPHeHNM HenpaBuUNHOCTUMA 1 Npeanaxe HaunH Ha koju he ce OHe OTKIMOHUTK.

Od6op 3a ynpasrbar-e akKmueoM U MacueoM je HaanexaH U oaroBopaH 3a npahere WU3NoXeHOCTU
pv3MuMMa Koju Npou3unase U3 CTPYKTYpe HeHUX GMMaHCHUX NoTpaxvBama, obaBesa v BaHGUNaHCHUX
CTaBKW, Kao M Mpearnarake Mepa 3a ynpaerbate KamMaTHAM PUSUKOM M PUSUKOM NMKBUAHOCTU. CBaka
ynanuya Mpyne nma OpGop 3a ynpaBrbake akTUBOM Y MAacUBOM.

KpedumHu 0d60p oanyyyje o KpeAUTHUM 3axTeBUMa y OKBUpKMMA YTBpHeHUM akTuma MaTuyHe GaHke,
aHanuaupa u3noxeHocT MaTuyHe GaHke KPeaUTHOM, KamMaTHOM W BanyTHOM PU3WKY, aHanuavpa
KPeAUTHU MopTdONMO M CNPOBOAM HABOA4E YHyTpallke peBusunje 13 HagnexHoctn OpGopa, a Takohe
npegnaxe mepe M3epwHom oabopy matuyHe BaHke. Caka Ynanuua pyne nma KpeauTHu oabop Koju
oarny4yje y OKBUpY CBOjUX HaAS1IEXXHOCTU U NUMUTA.

Od6op 3a Hanmamy nompaxueawa mamuyHe baHke HapanexaH je W OATOBOpaH 3a ynpaBrbame
PU3UYHUM NNacMaHWma, OOHOCM OAMyke O OTNUCY PU3MYHUX MnacmaHa A0 AedVHUCAHOT NUMUTa
ofnyyvBara v npeanaxe oTnuc nnacMmaHa W3epluHom opGopy v YnpasHoMm onGopy MaTtuuHe BaHke
npeko csor numuTa. KpeautHu on6opu YnaHuua Mpyne JoHOce oAnyke 0 pUaMYHUM NiiacMaHuma.

OpeaHusayuoHu O0eo ynpassbarba pusuuuma mamuyHe baHke peduvHULE W Npeanaxe 3a ycBajarbe
cTpatervjy, nonuTuke, npouedype W MeTodoniorvje ynpaerbata pusuuumMa, WAeHTUdMKYje, Mepw,
yGnaxaBa, NpaTu U KOHTPONMLIE M M3BelTaBa O pu3MUMMa KojuMa je MaTuyHa BaHka u [pyna
M3NOXXeHa y CBOM rMocrioBawy. Takohe, HadnexHa je 3a pasBujakbe Mofena u metogosiorvja 3a
ynpaerbakbe puUanLMma 1 M3BellTaBakbe HaanexHUx opraHa GaHkapcke [pyne.

CekTop ynpaBrbata cpecTBMMa MaTuuHe BaHke ykIbyyeH je y npouec ynpasrbakba cpeacTBuMa u
nuksuaHoLhy, Kao 1 akTUBOM U NacuMBoM Ha HuBoy [pyne. Takohe yyecTyje U y ynpaBrbaky pU3UKOM
NUKBUAHOCTU, KAMaTHOM PU3UKY U AE€BU3HOM PU3NKY.

Cekmop yHympalute pesusuje je HaanexaH W OAroBopaH 3a KOHTWHyMpaH Hagsop crnposofjerba
nonuTVKa v Npoueaypa ynpaerbatba pusuuuMa Ha HuMBoy pyne, UCMuTyje aleKBaTHOCT npoleaypa u
ycarnaleHoCT! MnocrioBara YnaHuua Fpyne ca wMma. YHyTpalkba peBusmja 0 CBOjUM Hanasuma u
npenopykama ussewtasa Ofg6op 3a pesusujy n YnpasHu ogbop.

Cekmop KoHmpore ycknaheHocmu rocriogara OyXaH je Aa HajMare jeQHOM roavbe naeHTudmkyje
1 npolewyje puaunke ycknafeHoctTn nocrnoeawa MaTunyHe GaHke, kao u dnaHuua pyne y cknagy ca
FoguwwbyMM nNnaHom paja YCBOjEHMM Of CTpaHe YnpaBHor ofbopa M npegnaxe nnaHoBe 3a
ynpaBrbaka pu3nLMMa, 0 YeMy cacTaBrba U3BELUTa] Koju gocTaBrba M3BpliHom onbopy n Oabopy 3a
npahewe nocroeaka MatudHe baHke. MN3BewTaj ycBaja M3BpLlwHM ogbop v AocTaBiba ra YnpaBHOM
onbopy pagu nHdopmucama.Ynanvue 6aHkapcke 'pyne nmajy opraHmsaumoHe AenoBe 3a ynpaerbame
pusnumMma, ynpaerbamwe CpecTBNMa 1 yHyTpaLlky PEBU3N)Y.
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4.1.

YMNPABJbAHKE PU3ULIMMA (HacTaBak)
MNpouec ynpaBrbawa pusnumma

Ha HuBoy 6aHkapcke [pyne pefoBHO ce Mepe, OAHOCHO MPOLeHsY]y PU3ULIU KOjU CY UAEHTUUKOBAHU Y
nocnosaty. Mepetse nofpasymeBa MNprMeHy KBanuTaTUBHUX WM KBAHTUTATMBHUX MeToda U Moaena
Mepersa koje omoryhyjy youaBatse npoMeHa y npoduny puamka u NpoLieHy HOBUX pU3KKa.

3a cBe naeHTudmrkoBaHe punsmke ogpehyje ce kUXoBa 3HaA4ajHOCT Koja je 3acCHOBaHa Ha CBeOOyXBaTHO]
NpoLEeHN pu3MKa KOju Cy CBOJCTBEHM MOjeOUHMM TOCMOBMMA, MPOM3BOAUMA, aKTUBHOCTMMA W
npouecuma b6aHkapcke pyne.

Y6naxasare pusnka nogpasymesa ansepcudukaLmjy, NpeHoc, cMakeHe n/unm nsberasare pusnka, a
y ckrnagy ca pusu4HUM Npodunom 1 ckrnoHowwny ka pusnumma 6aHkapcke Mpyne.

Mpahetbe U KOHTpONa pu3uka Ce 3acHMBa U Ha NMUMWUTMMA Koju Cy ycnocTaBrbeHu. OHW 3aBuce of
NOCMOBHe CTpaTervje U TPXWLLHOT OKpYXeta, kao U of HUBOA puauka Kkoju je [pyna cnpemHa aa
npuxsaTu.

M3BelwTaju 0 ynpasrbaky pusuuMMa ce pefoBHO AOCTaBrbajy: YnpaeHoM onbopy, MaepluHom oaGopy,
Ogn6opy 3a peeusnjy, Oa6opy 3a ynpaBrbake akTMBHOM M nacueoM 1 KpegutHom onbopy, koju cagpxke
cBe WHopMauuje HEONXOAHe 3a MPOLUEHy pusnka U [OHOLIEHEe 3akibyyaka O pusuuuma. Ynavuue
Mpyne Ha Mece4yHOM HUBOY M3BELLTaBajy OpraH13aUuMoHn 4e0 ynpaBrbaka pusnuuma MatnyHe baxke.

BpcTe pusuka

BaHkapcka [pyna je y nocrnosaty noceGHo uanoxeHa crnegehum BpcTama pusunka: KpeOWTHOM U ca
FoM MOBE3aHUM PU3ULMMA, PUBMKY MUKBUOHOCTM, TPXKULLHOM PU3UKY, ONEepaTMBHOM PU3UKY, PUIUKY
ynarawa, pusvKy U3MoXeHOCTU U PU3UKY 3eMIbe, Kao 1 CBUM OCTanuM pU3vLMMa Koju ce MOry rnojaButu
npv pe4oBHOM MocnoBaky Ynanuua Mpyne.

KpedumHu pu3suk

KpeoutHu pusuk je pusnk MoryhHOCTM HacTaHka HeraTuBHUX edekata Ha (PUHAHCKjCKM pe3ynTaT u
kanuTan pyne ycnen HensBpLuera obaBe3a AyxHWKa npema ynaduuama Mpyne.

UnaHuue T[Ipyne wumajy peduHucaHe KpuTepujyme opobpaBawa KpeguTa, W3MEHE YCroBa,
penporpamMvpatke U pecTpyKTypupawe MoTpaxuBawa, Koju Cy nponucaHn npouegypama u
meToponornjama ogobpaBara. OgobpaBarbe KpeauTa BpLUM CE Y 3aBMCHOCTM Of LUMIbaHor TPXWLITA,
KapaKTepuCTUKa Oy>KHUKa, Kao U HAMeHe KpeauTa.

Mpe ogobpera nNnacmaHa unaHuue Mpyne npouewyjy KpeaumTHY CroCOBHOCT AyXXHMKa Kao npuMapHu
M3BOp OTNMaTe nracmaHa Ha OCHOBY WMHTEPHO AedUHUCAHNX KpUTepujyma 1 noHyheHu konatepan kao
cekyHOapHu 13Bop Hannate. Ha ocHoBy MAeHTU(MKOBAHOT U U3MEpPEeHOr HMBOa KPeaMTHOr pusmka
(NpoueHe UMHaHCKjCKOr cTawa W KpeauTHe CNoCOoBHOCTU AYXXHUKA, Kao M BpedHOCTM M NpaBHe
CUTYPHOCTU KpPEeAUTHE 3aliTuTe U OpYrux peneBaHTHMX akTopa) U HEe3aBUCHOT MULLIbeHa O PU3MKY,
HagnexHu ogbopu 1 opraHu YnaHuua pyne, carnacHo AedUHUCAaHOM CUCTEMY oAnyyMBaka AOHOCE
Oanyky o ogobpery nnacmana.

Mpunukom poHOWEHa OAryKa, NowTyje Ce NPUHUMN OBOCTPYKE KOHTpOre T3B. ,MPUHUMN 4E€TBOPO
ounjy”, kojum ce 0b6e3behyje oa yBeK NOCTOjW CTpaHa Koja npeanaxe v cTpaHa koja ogobpasa ogpeheHn
nnacmaH.

YnpaBrbate KpeauTHUM PU3UKOM

Y cknagy ca obMmom, BpCTOM U CrioxeHoLlwny nocrioBa koje o6asrba, pyna je opraHusoBara npoLec
ynpaerbatba KpeauTHOM PU3MKOM M jacHO pasrpaHuyunia oaroBOPHOCTM 3arnocrieHnx y cBUM dasama Tor
npoueca.

OpraHusaumoHn MoAen cuctema ynpaBrbaka KpeauTHuM pusmkoM [pyne obesbefyje ageksaTHy
KOMYHUKaLujy, pasMeHy WHdopMaumja W capafdkwy Ha CBMM OpraHv3auMoHMM HUBOMMA, a
Takofhe o6e3behyje jacHy, onepaTVBHY W OpraHM3auWoOHy pPa3nBOjeHOCT (OYHKUMje 3a He3aBWCHO
ynpaBrbake pusmuMMa M akTUBHOCTM NOAPLUKE C jedHe CTpaHe, Of aKTMBHOCTW Mpey3umarsa pu3uka,
O[HOCHO MoOAeny AOYXHOCTW, HaANexXHOCTW M ogroBopHocTu. YnaHuue [pyne cy ycnoctaBune wu
afekBaTaH MH(OPMAaLMOHN CUCTEM KOjU MoApasymMeBa MOTNYHY WH(OPMMCAHOCT NUa YKIbYYEHUX Y
CUCTEM yNpaBrbakba KpeanTHUM PUSUKOM.

17



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

4.

4.1.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

[MpuxBaTrbMB HUBO M3NOXEHOCTU KpeaUMTHOM puanky pyne y cknagy je ca gedwuHucaHom CTtpaTternjom
ynpasrbata pu3vuMMa W 3aBuUCKM Of CTpPyKType nopTdonuja pyne, Ha OCHOBY Koje Ce BpLUM
numutupare moryhux yTtuuaja HeratmBHux edpekata Ha UHAHCUjCKM pesyntaT U afekBaTHOCT
KanuTana.

OcHoBHa Ha4vena ynpaBibakwa KpeaAnTHUM PU3NKOM CYy:

*  YnpaBrbakwe KpeauTHMM PU3MKOM Ha HMBOY MNOjeAuHAayHMX NfacMaHa WM Ha HUBOY LIeNOKynHOr
noptdonuja MNpyne;

- OppxaBare HMBOA KpeAUTHOr puUsMKa KOju MUHMMU3Wpa HeratuBaH yTuuaj Ha uHaHcujcku
pesynTtaTt u kanutan;

- PaHrvpame nnacmaHa y cknagy ca huxoBOM pUsnyHoLLny;

- [locnosame y cknagy ca Aobpum npakcama 3a ogobpasare nnacmaHa;

«  ObGesbelene agekBaTHMX KOHTPONA 3a yNpaBibarwe KPEANTHUM PUSUKOM.

Y uurby ynpaerbara KpeauTHUM PU3MKOM, CBe unaHuule pyne HacToje Aa Mocrnyjy ca KnujeHTuMa
fJobpe kpeautHe cnocobHocTu M npuGaerbajy oprosapajyhe MHCTpymeHTe oGesbeherba nnahatsa.
UnaHuue [pyne oueyjy KpeauTHy CnocOGHOCT CBakor KnMujeHTa Yy MOMEHTY MOJHOLLeHa 3axTeBa W
BpLUE MOHUTOPWHI OyXHWKa, MracMaHa W Kornatepana, kako 6u Gune y moryhHocTu da npenysmy
ofroBapajyhe akTMBHOCTM y LUMIbY Hannate noTpaxvBata.

Cse unaHuue [pyne Bplie KBaHTUTATMBHO W/WMW KBanUTaTUBHO MepeHe, OAHOCHO TMpPOLEHY
MOEHTU(UKOBAHOr KpeauTHOT pusuka. Mpouec mMepersa KpeaMTHOT pusuka je 3acHOBaH Ha Mepety
HMBOA PU3MYHOCTU MNOjeAMHAYHOr NnacMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOT cUCTeMa PejTUHIa.

PejTUHr cucTem je MHCTPYMEHT 3a [AOHOLUEHE MOjeAMHAYHMX OAfyKa U NpoLeHUuBamke HMBOA pu3uKa
nojeavHayHor nnacmada. lNopen HaBedeHOr, PEjTUHT CUCTEM CIYXW 3a MPOLEHMBake HMBOA puUsmka
YKYMHOT NopTconuja, a KOpUCTU ce M Yy NocTynky obesspehera nnacmaHa y umrby paHrupaka HuMBoa
PU3NYHOCTM M UCKa3uBawa pearHe BpeOHOCTU NoTpaxuBara. IHTEpHM cucTem pejTvHra nopnexe
PenoBHOj peBu3nju 1 yHanpehemy.

Pagn agekBaTHOr M eduMKacHOT ynpaBrbaka pUsULMMa KojuMa Cy W3NOXEHe Yy CBOM TMOCroBatby,
MaTWyHa BaHka M unaHuue rpyne MowTyjy ¥ Hayena mnponucaHa perynaTuBoM CBOjUX LleHTpanHux
GaHaka, Koja 3axTeBajy Kracudukaumjy CBakor nracmaHa Ha OCHOBY NpOMUcaHor okeupa M obpadvyH
pesepBe 3a npoLereHe ryouTke.

YbnaxaBare KpeauTHOr pusmka nogpasymeBa ofpXXaBakbe pu3vKka Ha NpMXBaT/bMBOM HUBOY 3a
pusnyHn  npocoun [pyne, OOHOCHO oOApXaBake NPUXBATIBMBOI HMBOA KBanuteTa KpeauTHOr
noptdgonuja MNpyne.

OCHOBHe TeXHUKe y6na>KaBa|-ba KpeauTHor pnu3nka Ccy:

e JIUMWUTW M3NOXEHOCTN — PU3MK KOHLEHTpaLmje,
«  [mBepcudukoBare ynarama,
»  CpegacTBa 06e3behetba.

JIMIMUTU U3NOXEHOCTM MO OCHOBY MOjeAMHAYHOr OYXHWKA 3acHMBAjy Ce Ha MpOLeHW KpeauTHe
CNOCOGHOCTM OyXKHUKA, @ MUMUTU USNOXEHOCTW Ha HMBOY MOPTAONMja YCMEPEHU Cy Ha orpaHuyere
KOHLEHTpauuje M3NoXeHoCTU y noptdonuvjy. YUnaHuue pyne KOHTUHYMPAHO KOHTPONULWY KpeTare
KPEAUTHOr pu3nka y OKBUPY AedMHUCAHOr PU3MYHOr npodwna. Y crnyyajy npekopayersa UHTEPHUX
nuMmuTa Ynanuue Fpyne AocTaBrbajy obpasnoxerwe ca npeasioroM Mepa W MiaHoM akTMBHOCTU, a
mMaTuyHa BaHka usBelwwTaBa M3BpLHM onbop o HaBegeHoOM npekopayekby. Ynanuue Mpyne cy ayxHe aa
n3BeLUTaBajy MaTuyHy BaHKy U y cryyajy HacTaHka BaHpeaHUX YCIoBa Yy MOCMNoBaky KOju MOTy HacTaTu
ycrnes HEeMoBOSbHUX KpeTaka Ha NOKanHUM TPXULLTUME, NOMUTAYKO - EKOHOMCKUX KpK3a U CIINYHO.

Puauk koHueHTpauuje oGyxBaTa: BEMUKY W3MNOXKEHOCT (M3NOXEHOCT MpeMa jeJHOM Nuly WUnu  rpynu
noBes3aHUx nuua ¥ nuuuMMa nose3aHuM ca [pynom), rpyne M3nOXeHOCTW ca UCTUM WMU CIIMYHUM
dhakTopuMa pusiKa Kao LUTO Cy NpUBPeSHU CEKTOpU, BpCTe Npou3Boa, reorpadpcka noapydja u CrvyHo,
PU3UK 3EMIbE, UHCTPYMEHTE KpeaUTHE 3aLuTuTe.
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KoHTUHYMpaHy KOHTpony U npaherwe pusnka M3NOXEHOCTU Ha HUMBOY nopTdonuvja pyne, y okeupy
perynaTopHO nponucaHux NuMuTa, Bpwn MatuyHa badka. Ykonuko gohe Ao npekopaderwa numuta,
maTuyHa baHka yTBphyje y3poke, MHopmMuLIe 1 nNpeanaxe mepe 3alTuTe Of, PYU3UKa U3NOXEHOCTU
M3BpLuHOM oabopy matudHe baHke.

OuBepcudukoBatbe ynarawa Ha HUBOY pyne ycMepeHo je Ha ybnaxaearbe KpeauTHOr pusnka Kpo3
CMameHe KOHLEeHTpauuje noptdonuja y nojeanHum cerMeHTMma akTuBe.

Mpahewe kBanuTeTa nNnacMaHa Ha HUBOY MNOjedMHAYHOr OYXXHMKA 3acHMBa ce Mpe cBera Ha
06e3behnBamy axypHux nogaTtaka O (PUHaAHCUCKOM CTakwy M KPeOUTHOj CMOCOOHOCTM AyXHWKA ©
TPXWLIHOj BpegHoOCTU cpenctaBa obesbehewa, A0k ce npahewe KpeauTHOr pu3nka Ha HUBOY
noptdponuja Bpwn MaeHTUUKOBaHEM NPOMEHA Ha HMBOY rpyna KnuvjeHaTta ogpefheHor HuBoa puauka,
nnacmaHa, konartepana, MNOTpeOGHMX pe3epBM 3a OYEeKMBaHEe W HeodeknBaHe TrybuTtke, y UUIbY
yTBphMBaka U ynpaBibaka CTakeM U KBanuMTeTOM akTmeBe. YnaHuue [pyne Takohe, obe3behyjy
KOHTMHyupaHo npahewe W NpoBepy afeKBaTHOCTM Mpoueca paHrvpawa nnacMaHa y pusnyHe
KaTeropuje npema cTeneHy HannaTMBoOCTU.

KoHTpona KkpeauTHOr puauka nofpasymMeBa MPOLEC KOHTWHyMpaHor ycknafuBawa MnocrnoBaka ca
[eMHUCaHUM CUCTEMOM NIMMUTA, Kao 1 Y YCMOBMMA Kaa U3MOXEHOCT KPeAUTHOM PU3UKY TEXU ropH0j
rpaHvumM fedmH1UcaHor pusnYHor Npoduna, 0OgHOCHO NPUIMKOM yBofjena HOBMX NMOCIOBHUX NPOU3Boaa
U aKTUBHOCTMU.

Y umrby 3awTuTe of pu3MKa HeusBpluewa obaBesa y MOoCroBaky ca KnujeHTUMma, unaHuue Mpyne
npenysvmajy cregehe Mepe 3a perynvcame noTpaxuBarba: penporpammpame v pecTpykTypupare,
rnopaBHatee, MpeysuMare cpefctaBa oGesbehewa y UWIbY Hannate noTpaxuBaka, 3aKibyyerse
yroBopa ca 3avHTepecoBaHUM Tpehum nuueM, NokpeTaHe CyacKor cropa 1 octane Mepe.

Ykonumko npenysete Mepe perynucaka nnacMaHa, o4HOCHO NpuUHyAHEe Hanmnate U CyacKor MOCTynka
HUCY [ane o4YekmBaHe pes3yntate, OAHOCHO Kaga He FIOCTOjVI MOFyﬁHOCT Hannarte noTpaxwuBakwa Yy
LenocTtun, HMuUnpa ce npeanor 3a TpajaH OTNNUC nNpeocTanor noTpaxuneaka.

lpyna oOCUM KpPEAUTHE WSNOXEHOCTM MMa U BaHOUMaHCHY W3MOoXeHocT (nnatmBe W uuHMaGeHe
rapaHuuje, aBanu, akpeauMTuBM) MO OCHOBY Koje MMa MoTeHuujanHy o6aBesy fAa M3BpLUM nnahare 3a
payyH Tpehux nuua. 3a BaHOMIMaHCHY M3MOXEHOCT YnaHuue Mpyne KopucTe UCTe KOHTPOSTHE MpoLece U
npoueaype Koju ce KOpUCTe 3a KpeanTHU PU3MK.

M3BelwTaBare 0 KpeauTHOM pusnky obyxsBaTa CUCTEM WMHTEPHOr U EKCTEPHOr M3BelUTaBama, Koje ce
cnpoBoau no yTepheHoj AMHaMuLM y cknagy ca AeduHMcaHUM CUCTEMOM U3BeLUTaBaa:

«  uynaHuue Mpyne usBeluTaBajy MaTuHy baHky, Ha MECEYHOM HUBOY;
«  MaTtuyHa BaHka n3BelUTaBa Ha KOHCONMUAOBAHO] OCHOBW, NOMNYTrOAMLLIHE U FOAULLIHE.

Pusuk npomMeHe Keasiumema akmuese

KBanuteT aktuBe Ipyne ce Mepu CTEMEHOM W3NOXEHOCTU MOjEAVHVM KaTeropujama pusnka npema
KpuUTepujyMuma 0e@UHACAHUM UHTEPHUM CUCTEMOM PEjTUHra. VIHTepHM CUCTEeM pejTUHra ce 3acHUBa
Ha KBaHTUTATUBHUM W KBanWTaTMBHUM NapaMeTpuma 3a oapefvBare pejTUHra AyXHuka. PejTuHr
ckana cafpxu neT kaTeropuja puauka, Koje cy nogerbeHe Ha 17 nopgkaTteropuja. Pasnuuute
U3MOXKEHOCTM MpeMa WCTOM [JYXHWKY Oonpeferbyjy WCTy kaTteropujy pejtuHra, 6e3 o6aupa Ha
CNeumUYHOCTY PasnMunTMX BPCTa KpeauTa.

Mpyna KOPWUCTM pasnuuuTe pPejTUHI Moferne 3a KPeAUTHW PU3MK Y 3aBUCHOCTUM Of BpCTe KiujeHara.
MN3payyHaBame pejTvHra BpLUM Ce Ha MECEYHOM HMBOY Ha OCHOBY KBalIMTaTUBHUX U KBaHTUTATUBHUX
napameTapa v 6raroBpeMeHoCcTV y U3MUpuBaky oGaBesa.

Hu3ak HVMBO pusuka nogpasymeBa MoOCfoOBake Ca KvjeHTMMa p[obpe kpeautHe cnocobHocTn wu
npuxesaTrbmB je 3a [pyny (kaTeropuje pejTnHra 1 n 2), NoBULLIEH HUBO puU3MKa NpeacTaBrba NocrnoBake
ca KnujeHTuma koju umajy oppefeHe npobneme y nocrnoBawy, a MOry HeraTMBHO Aa YTudy Ha
nammperbe obaBesa M Yvje NOCrnoBamwe Ce MHTEH3NBHO NpaTu (kaTeropwja pejTuHra 3) M BUCOK HMBO
pu3nka O3Ha4yaBa KMnujeHTe ca HeraTMBHUM pesyntaTMma nocrioBaka M NOLWOM KPeAUTHOM UCTOPMjOM
(kaTeropuje pusmka 4 u 5).

lpyna ce WTUTU Of pW3MKa MPOMEHe KBanuTeTa akTMBE KPO3 KOHTUHYMpaHO npahetse MocroBakba
KnujeHaTa, UaeHTUVKOBaEe NPOMEHA KOje MOry HacTaTu NoropluakemM CTakba AYXKHIKE, KallhbeteM y
oTnnaTh UNu NPOMEHama y OKpyXeky, kao 1 Nnpubaerbawem ogrosapajyhux cpeactaBa obesbehera.
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Pusuk npomeHe epedHocmu akmuee

Obes3Bpehere nnacmaHa uma 3a UMb oGesbehewe pasyMHOr, OMPEe3HOr W MpaBoOBpPeMeHOr
yTBphMBatba rybutaka, kako 6u ce sawTuTvo Kanutan [pyne y nepuody kaja rybutak Gyae u
AeUHNTUBHO noTepheH (peanvsoBaH) 360r HeMOryhHOCTM HannaTte YyroBOpeHUX M3Hoca U oannBoM
cpeacTaBa 3a UsMupetse noTeHumjanHnx obaeesa.

Ob6e3Bpehene NnacmaHa 1 pesepBucara BpLUM Ce CaMo OHAa Kaga NocToju onpaegaH OCHOB, OAHOCHO
Kafga nocToju objekTuBaH Ooka3 o obesBpeheny kao mocneauua gorahaja koju Cy HacTanu HakoH
noYeTHOr Npu3HaBaka KPeauTa, a Koju HenoBOIbHO YTUYY Ha Byayhe HoBYaHe TOKOBe 04 KpeauTa.

MmaBHU eneMeHTM Yy npoueHu obesBpehersa nnacmaHa cy criefehu: npekopayerse poka nnaharba
rmaBHULE WNKU KamaTe, Telwkohe y HOBYAHUM TOKOBMMA KOPUCHMKA KpeauTta, onajare KpepuTHor
pejTVHra Uy NpomeHe NPBOOUTHKX yCroBa U3 yroBopa 1 Apyro.

OGesBpehete NnacMaHa Ce BPLUM HA OCHOBY MpOLIEHE OYeKkMBaHWMX GyayhvMx HOBYaHMX TOKOBa U3
nocrnoBatsa KnujeHaTa unu peanusauujom cpefictasa oGesbehersa, ykonuko ce npoueru aa he peanHo
KpeauT BUTU HaMMPEH U3 TUX CPELCTaBa.

UnaHuue Mpyne BpLue npoueHy o6e3spehera NoTpaxkuBaksa kao NnojeaunHayuHy 1 rpynHy npoLeHy.

lNojeduHay4Ho npoyerugar-e

Unanunue pyne npouemwyjy ucrnpaBky BpegHOCTM 3a CBaku MNojeQMHayHO 3HadvajaH nnacMaH v Tom
npunvkom ce yanmajy y 063mp dumHaHcujcka nosuumja KOpUCHWKa KpeawTa, OApXMBOCT BU3HMC NnaHa,
Herosa crnocobHocT pnda noGosblwia cBoje nepdopmaHce Yy cnyyajy uHaHcujckux Telkoha,
NpojekToBaHN NPUXOAMN, PacnonoXMBOCT APYrX BpPCTa oMHaHCKjCke MOAPLLKE U BPeAHOCT KonaTtepana
KOja ce MOXe peanusoBaTti, Kao N OYeKMBaHW HOBYaHM TOKOBU. YKONMKO Aohe Ao HoBWX MHdopmaumja
Koje npema npoueHn 6WTHO Memwajy KpeduTHY CMOCOBHOCT KNWjeHTa, BPEedHOCT konatepana u
M3BECHOCT ucnykwera obasesa knujeHTa npema unaHuuama [pyne, BpwW Cce HoBa mMpoueHa
obesBpefera nnacmaHa.

IpynHo npouerugame

Wcnpaske BpegHOCTV Ce Mpouekyjy rpynHO No nnacMaHuMa Koju HUCY MOojeAMHaYHO 3HayajHu v 3a
nojeAMHayYHo 3HavajHe nnacmaHe kaga He MocToju objekTMBaH [oka3 O nojeguHadHom obesBpehersy.
lpynHa npoueHa ce BpwM N0 rpynama koje ce dopmupajy Ha OCHOBY WHTEpPHO nponucaHe
meTogonoruje, 6asnpaHe Ha CUCTEMY WMHTEPHOr pejTUHra M TO Ha Mece4yHOM HuBoy. M3payyHaBame
rpynHux npoueHata obesBpefjeta ce BpLUM HAa OCHOBY MUrpauumja kateropuja pu3M4HOCTW Yy CTaTyc
HensMmmpuBara obaBesa No BpcTama KnumjeHara unm nponssoaa.

Ob6e3Bpehere kpeauTa ymarbyje BpedHOCT kpeduTa W MpusHaje ce Kao pacxof Yy OKBUpy OunaHca
ycnexa.

Ymepljusare seposamHoe eybumka rno eaHbunaHcHUM cmaekama

YTBphuBare BepoBaTHOr rybutka no BaHGUNIAHCHUM CTaBkama (NoTeHuujanHiM oGaBe3ama) BpLM ce
KaZla ce MpoLeHW [a MocToju JOBOSbHO M3BECHO OYekMBame Aa he gohu Ao oanvea cpepactaea 3a
nsMmpere noTeHuujanHe obaeese.

MpunvkoMm NpoueHe pesepBuUcatsa 3a NoTeHuujarnHe ryéuTke no BaHGUMAHCHUM CTaBkama MnpusHajy ce
cpeacTea of peanusauuje konaTeparna, YKONMKO je MOTNyHo m3BecHo Aa he ognue cpeacrtasa Mo
OCHOBY NnoTeHUujanHux obasesa GUTM HAMUPEH 13 KonaTtepana.

MakcumarnHa usnoxeHocm KpedumHoM pusuky obyxeama:

ObesspeheHe kpedume u nompaxusarba

Ob6e3BpeheHn KpeauT M MoTpaxuBawa Cy OHWU KpeauTu u MnoTpaxuBaka 3a koje uynaHuue [pyne
yTBPAE Oa NnocToju objeKTMBHU JoKa3 Koju ykasyje Ha obe3Bpefere M 3a Koje He oyekyje Hannarty
YKyMHe fJocnene rnasHWLE W KamaTte Yy ckrnagy ca yroBopoM o kpeauTy. Obesspehene ce Bplu Ha
nojeauHayHoj 1 rpynHoj ocHoBu. Kpeantn u noTpaxmeara koju cy 100% obesBpehenn Hanase ce y
rpynHo obesspefeHnm kpeanTnma v noTpaxvsarunuma.
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lMnacmaHe Koju KacHe ca HarnamoM 3a Koje Huje u3gpuieHo obesspehere

[ocnenun a HencnpasrbeHW KpeauTn 1 NoTpaxueamwa NpPeacTaBrbajy oHe KpeauTe M NoTpaxvBarka Kog,
KOjuX Ce jaBrba Kallkere Yy n3Mmpery obaBesa No OCHOBY YyroOBOPeHe kamaTte unu rmasHuLe (M3sBeLuTaj
npukasyje Kao [Jocneno, YKynHO noTpaxuBake koje Mma O6uno kojy gocneny obasesy no OCHOBY
rnaBHuLe WnM kamate). 3a HaBefeHa noTpaxusawa MaTudyHa baHka Bepyje Aa Huje apekBaTHO
dopmupatu obesBpehere nmajyhu y Buay Aa ce ogHOCe Ha NoTpaxuBakba 3a Koja NoCTOoju U3BECHOCT Y
Hannatu gyra.

lMnacmaHe Koju He KacHe ca Harnamowm 3a Koje Huje usspuweHo obesspehere

Hepocnenu HencnpasrbeHn KpeanT N MOTpaxuBama OJHOCe Ha MnacMaHe 3a koje je yTepfeHo ga Huje
apekBaTHO cdopmupaTtn obesspeherse umajyhn y Bugy BepoBaTHOhy HacTaHka cTaTyca Hensmupusama
obaBe3a M M3BECHOCT Y HannaTu noTpaxveBaka of cTpaHe ynaHvua [pyne (kpeguT 1M NoTpaxusara
on Penybnuke Cpbuje, MuHuctapctBa cduHaHcuja Penybnuke Cpncke v nokanHMX camoynpasa
06e36eheHux rapaHumjom Penybnuke LipHe Mope).

Kpedumu ca usmerbeHUM UHUYUJalIHO Y2080PEHUM ycriosuMa

KpeauTu ca namerseHMM MHULMjanHO YrOBOPEHMM YCMOBUMA CY OHU KPeaUTU Koju Cy penporpaMupaHm
u/unu pecTpykTypupaHu ycneq npobnema y cepsucuparby obaBesa o pokoBrma gocneha. Yaumajyhu y
063vp Te npoGneme, YnaHuue Mpyne oany4yjy 4a U3MeHe ycrioBe Y POKOBE YroBopa, Tako Aa OYXHUKY
npyxe mMoryhHoCT fa nakiie cepBucupa obaBese.

Penporpamupare notpaxvBara ce BpLUM KOO OY>KHMKA KOju MMajy TPEHYTHO HeycknaheHe npunuee u
oAnvBe, a Ynju OUHaAHCUJCKM MoKa3aTerbl HUCY HapyLLeHu v ykasdyjy Aa he ayxHuk 6utn cnocobaH aa
ypeoHo wusMmupyje penporpamupaHe obaBe3e npeMa HaKHagHO YroBOPEHVWM YCMoBMMa oOTnnare.
Penporpamupare noTpaxuBara NpuMersyje ce Ko OyXHUKa Koju ¢y y gouru go 90 gaHa, Hajyewhe
no nojeAvHa4YHoj NapTuUju KpeauTa, OAHOCHO He 0byxBaTa CBa MoTpaXxuBama AYXHUKA.

PecTpykTypvpare ce BplUM KOO AyXHUKA KOjU UMajy 3HadajHe npobrneme y nocrnoBakwy W rge cy
dhMHaHCKjcky Noka3aTerbyu NocnoBama, 3HavajHo HapyLueHW. MpunukoM pecTpykTypupara:

+  3aMehbyjy ce cBa bunaHcHa noTpaxuBama of OY>KHWKA, OOHOCHO HUX0B BeEhK A€eO0;

+ OWTHO ce Metbajy yCnoBu MOA KOjuMa je TO noTpaxuBare ofobpeHo (Mpy Yemy ce Hapo4vuTo
noapasymeBa npoyxewe poka Bpahaka rmaBHULE UMM KamaTe, CMakbeHe KamaTHe CTone vmnm
BMCVHE NOTpaxuBaka, Kao 1 Apyre NpoOMeHe yCrnoBa KojuMa ce onakliaBa noroxaj AyXXHuKa);

+ 00aBesHo je ycBajatbe ageKkBaTHOr nNporpama rHaHcujcke KoHconuaaumje.

Pusuk KoHyeHmpauuje

pyna ynpaBrba pW3UKOM KOHLEHTpauuje MPeKo YCnocTaBfbeHOr cuctemMa numuTa Koju obyxsaTa
NIMMUTE U3MOXEHOCTU Ca UCTUM UNWN CANYHUM PakTopymMa puanka (Npema cektopuma / genatHoctmma,
reorpadpCkMm noapyyjuma, nojeamHavyHuM QyXHUUMMa unu rpynama nosesaHux nuua, MHCTpyMeHTMMa
KpeauTHe 3awTuTe...). YcnocTaBrbawe OAroBapajyniux nuMuTa M3NOXEHOCTU je OCHOB 3a KOHTpOny
pu3nkKa KoHLUeHTpaLuje y uursy Ansepcudmkaumje kpegutHor nopTtdponuja.

4.1.4. ®uHaHcujcka cpedcmea

®duHaHcKjcka cpeacTsa no dep BpeAHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa o4HOCe ce Ha akuuje npuspenHnx
ApywTaBa u 6aHaka W WMHBECTUULMOHE jedMHMLE, a HWXOBO BpegHOBake Ce BpLUM MEeTOAO0NOornjoM
ycknahueamwa ca Tpxuwtem (mark to market), ¢ 063MpoM fga cy AOCTynHM nofauu o LeHama Koje ce
MeH>ajy Ha OHEBHOj] OCHOBM UMK KojuMa ce Tpryje MeToaoM KOHTUHYMpaHOr TproBakba.
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YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

duHaHcHjcKka cpeAcTBa pacnonoxuBa 3a NpoAaajy cy nnacMaHu 3a Koje NocToju Hamepa gpxawa y
HeoApeheHOM BpeMeHCKoM nepuody WM Koju Mory 6utn npopatu 36or notpebe 3a nuksugHowhy mnm
ycned nNpoMeHe KamaTHWX CToMa, AEBUM3HUX KypceBa unu TpxuwHUX ueHa. CacToje ce, Hajpehum
AernoMm, oa TPe3opckux 3anmuca u obBesHunua emuToBaHuX of ctpaHe Peny6nuke Cpbuje, Penybnuke
Cpnicke, Penybnuke LipHe Nope, jeauHnua nokanHe camoynpase n obBesHuua gpyrnx 6aHaka. XapTtuje
o4 BPegHOCTV PacronioxuBe 3a NpoAajy MHUUMjanHo ce npouewyjy no HabaBHOj BpedHOCTM, a
Ha KBapTanHOM HWBOY ce obpayyHaBa hMxoBa (hep BPEAHOCT M TO Ha OCHOBY TPXULUHMX LieHa 3a
XapTvje Of BPEAHOCTM KOjuMa Ce aKTMBHO Tpryje Ha ©Gep3u (mark to market). MeTtog wHTEpHO
pa3BujeHux Mogena 3a BpeaHoBawe (mark to model) ce kopuctu y cnydajy kaga 3a oapefeHu
(PMHAHCUJCKN MHCTPYMEHT HUCY OOCTYMHU HE3aBMCHU M3BOPW TPXMLLHMUX MHopMaumja, a 6asmpa ce Ha
poky Ao gocneha xapTuje of BPEAHOCTU M HUBOA GE3PU3NYHUX KaMaTHKX cTona.

dPuHaHcujcKka cpeacTBa Koja ce apxe Ao aocneha ogHOCe ce Ha eCKOHT MeHuLa Koju je y uernoctu
ncnpasrbeH N Ha apxxaeHe 3anuce Bnage LipHe Mope.

Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoe pu3uka (Konamepari)

Y umrby 3awTuTe of U3NOXEHOCTU KpeauTHOM pu3nKy, Hajuewwha npakca kojy Mpyna KopucTu, nopen
penoBHOr npahetsa nocrnoBaka knujeHata, je U npubaBrbake WHCTpyMeHaTa o06e3Gehera
(konatepana), kojuma ce o6es3befyje Hannata noTpaxuBaka WM MUHUMU3MPA KPEOUTHU PU3SMK.
KonuumHa v Tun notTpebHor konaTtepana 3aBuUcK of NpoLeHe KpeauTHOT puaika.

Kao craHpapgHe uHcTpymeHTe obesbehera unavvue [pyne o knvjeHaTa npuGasrbajy YroBOPHO
oBnawhete M MeHuUe, JOK Ce Kao AOAATHU WHCTPYMEHTM, y 3aBUCHOCTW Of, NpOLEeHe KpeauTHOr
puv3uka, U BpCTe nnacmaxa, yroapajy:

+ 3a KomepuujanHe KpeguTe — 3anore Ha MOKPETHUM U HEMOKPEeTHUM CTBapuma (XMnoTeke),
Jeno3utu, GaHKkapcke, KopriopaTMBHe W rapaHuuje Op)kaBe, jeMCTBa, 3anore Ha xapTujama of
BPEQHOCTU, yAenuMa U MnoTpaxuBarwiMa;

+ 3a KpeguTe CTaHOBHULITBY — XWMOTeKe, OEro3uTu, jeMcTBa CONMMAapHOr AYXHWKa, OcUryparse
HauuoHarnHe koprnopauuje 3a ocurypaBame cTamBGeHnx kpeauTa ko maTuyHe BaHke.

MpUNMKOM npoueHe HEernoKpPeTHOCTU UMK 3ariore Ha MOKPETHO] MMOBMHM, uYnaHuue Fpyne o6esbehyjy
CTPYYHY M HE3aBWCHY NPOLIeHY BPeOHOCTU HEMOKPEeTHOCTU 04 CTpaHe oBnaluiheHux NpoueHnTe ba, kako
6V NnoTeHUMjanH1 puU3nK o HepearnHe npoueHe ceene Ha Hajmaky Moryhy mMepy. HenokpeTHocT, poba,
ornpema U ocTasie MOKpeTHe CTBapu koje Cy npeaMeT 3ariore mMopajy 6uTu U ocurypaHe of cTpaHe
ocurypaeajyher gpyitea npuxeatrbMBor 3a [pyny, a nonuce BUHKyNMpaHe y KOpUCT YnaHuua Mpyne.

Y uurby 3awTuTe oA NPOMEHe TPXULIHMX BPEeAHOCTW Konatepana (xunoTeka, 3anora, xapTuja of
BPEAHOCTM W Cfl.), MpoLeweHa BPedHOCT KonaTtepana ce Kopuryje 3a AedVHWCaHW npoueHat y
3aBWCHOCTM Of BpCTe Konatepana u nokauuje, kojyu ce MMHMMYM jeQHOM roAuilkee, a no noTpedbu u
yewhe, npevcnutyjy 1 peeuaupajy. Ha oBaj HaumH pyna ce WTUTK of NOTeHUujanHuX ryéutaka no
OCHOBY HeMoryhHOCTW HannaTe noTpaxuBaka M3 cpeacTaBa obesbehetba.

BpegHocT konaTepana W TeHdeHUWje KpeTawa, unaHuue [pyne npaTe M axypupajy kako 6u ce
noTeHUMjanHu pusrk of HepeasiHe NpoLEeHe CBEeO Ha Hajmarby Moryhy mepy, a 'y criyyajy notpebe mMoxe
3axTeBaTM WM OOMATHM KonaTepan y ckragy ca 3akibyyeHumMm yroBopom. Konatepanu npefcrtaerbajy
CeKyHOapHW M3BOP HannaTte noTpaxvBatrsa.

Pu3uk nukeudHocmu

Pun3nk nukBMgHOCTW NpeacTaBrba MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHUX yTuuaja Ha MHaHcKjckn pesyntat
n kanutan pyne, ycnen HemoryhHocTu pyne ga usmupyje cBoje obaBese, a y cny4ajy HeJOBOJbHUX
pesepBu NMKBUAHOCTU N HemoryhHoCcTu nokpuha HeoYeknBaHWX o4nmea 1 octanmx obasesa.

lpyna y CBOM MOCMOBaky MOLITYje OCHOBHE MPUHUMME JMKBUOHOCTU, OCTBapyjyhn [0BOSfbaH HUBO
cpencTaBa 3a nokpuhe obaBesa HacTanMx y KpaTkoM POKY, OAHOCHO MOLUTYje MPWHLMM COJNIBEHTHOCTM
hopMUparem onTMMarnHe CTPYKTYpe COMCTBEHMX M MO3ajMIbEHNX M3BOpa cpeacTaBa v opMuparem
[JOBOJBHOI HIBOA pe3epBu JIMKBMOHOCTU KOje He yrpoxaBajy OCTBapuBake MNilaHMpaHor rnoeparta Ha
Kanurar.
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Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Puauk nukBuaHOCTKM, Mcnorbasa ce y pasnuuu uamehy npunvea cpefcTaBa ca jedHe cTpaHe v gocneha
obaBe3a ca fOpyre cTpaHe, ykrbyvyjyhu v MOryhHOCT Kallkewsa NnaHWpaHux nNpunuea, kao WU
HeouekvMBaHe oanuBe. PuU3VK NMKBUOHOCTM MOXE CE€ jaBWTW Yy BUAY pu3vKa M3BOpa CpeacTaBa W
TPXKULLUHOT pu3uKa NUKBUAHOCTW. Mpobnem NUKBMOHOCTM ca acrnekTa usBopa cpefcTaBa OfHOCU Ce Ha
CTPYKTYpy nacviBe v obaBe3a M M3paxaBa Ce KpO3 MOTEHUMjarHO 3HauvajHo ydyelhe HecTaGWIHUX
M3BOpa, KPaTKOPOUHMX WM3BOpa UMW HMXOBE KOHLUeHTpauuje. Ca gpyre CTpaHe puUsnK NUKBUAHOCTY
ucnosbaBa ce Kpo3 AedMUMT pe3epBu U oTexaHor unm Hemoryher npubaerbama NUKBUAHUX CPeLCcTaBa
Nno NPUXBATILUBUM TPXKULIHAM LieHama.

lpyna je ycrnoctaeuna oaroeapajyhy opraHvM3aumoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuMyaBarse
npoueca npeyavmarba pusnka NUMKBUMOHOCTM Of MpoLieca HeroBor yrnpaerbaksa. [MpumapHy ynory y
npouecy ynpasrbaka pUsnKoM NUKBUOHOCTM Bplumn OaGop 3a nukeuaHocT M Oabop 3a ynpaerbake
aKTVBOM M NMacuBOM MaTuyHe BaHke y OKBUpPY CBOjUX HaONIEXHOCTU, KAo M OCTanu HaanexHu ogdopu
ynanuya Fpyne, ynje ofnyke Mory yTULATV Ha U3MOXEHOCT Mpyrne OBOM PU3NKY.

Y unrby MUHMMU3MpaHa puaunka NUKBUAHoCTH, Mpyna:

«  BpLUKM AMBepcudmKaLmjy M3Bopa cpeacTaea, No BanytamMma u poYHOCTY;

«  hopmupa 1 ogpkaBa 4OBOSbaH HUBO pe3epBy NIMKBUAHOCTMY;

+  ynpaBrba HOBYaHWM CPEACTBUMA;

« npatu 6ygyhe HOBYaHe TOKOBE W NMMKBUAHOCT HA AHEBHOM HUBOY;

e JIMMUTMPA OCHOBHE W3BOpPE KPEeOUTHOr pU3NKa KOjU WMajy Haj3HaYajHUju yTULA] Ha pPU3KK
NNKBUAHOCTM;

+ pedwuHMIEe M nepuoguyHo TecTupa [lnaHoBe 3a ynpaBrbawe IUKBUAHOWNRY Yy  KPU3HUM
cuTyaumjama.

Mpouec ynpaBrbawa pPUSMKOM JIMKBUMOHOCTM CMPOBOAM Ce KPO3 WAEHTUdUKALMjy, Mepetse,
ybnaxaBate, npahere, KOHTPOIY U U3BELLTaBaHE O PUSNKY NTUKBUAHOCTY.

NoeHTudvkaumja  puanka  JIMKBMOHOCTM  MnogpasymeBa  cBeobOyxBaTHO U GnaroBpeMeHo
nOeHTU(UKOBakE Y3poKa Koj [JOBOAE A0 HacTaHKa pu3uKa JIMKBUOHOCTU M noapasymesa yTBphuBame
Tekyhe U3NOoXeHOCTU PU3NKY NTUKBULHOCTU, KAO W U3MOXEHOCTU PUSKKY JIMKBUOHOCTU MO OCHOBY HOBMX
MOCIIOBHMX NPOV3BOAA U aKTUBHOCTU.

MepeH:e, OOHOCHO npoueHa pu3nka NUKBMOHOCTU npenctaB/ba KBAHTUTATUBHY nivnn KBanUTaTUBHY
npoueHy I/I,EleHTVI(*JMKOBaHOF pu3nkKa NMKBMOHOCTH, KOpI/ILIJheH:eM cnegehunx metoaa:

. GAP aHanuaa;
. pauuo aHanusa;
. stress test.

YbnaxaBate noapasymMeBa OApxaBarbe pu3vKa NUKBUAOHOCTU Ha NPUXBaT/bUMBOM HUBOY 3@ PU3UYHM
npocoun Fpyne, kpo3 geduHUcake cucTeMa NMMMUTa Koju obyxeBaTta perynaTtopHe U UHTEpHE NuMuTe,
Kao 1 GnaroBpeMeHo npedysuMare Mepa 3a yMakehe pusnka U MocrioBate Yy OKBUPY MOMEHYTUX
nmmuTa.

KoHTpona u npahetse pusnka NukBuAHOCTU obyxBaTa npouec npahewa ycknaheHocT ca MHTEepPHO
YyTBpHEHUM NUMUTUMA, Ka0 U MOHUTOPUHI AedUHUCAHMX Mepa 3a yMarere W3NOXEHOCTU PU3INKY
nuksuaHocTu Mpyne Koja nogpasyMeBa KOHTPOMY Ha CBMM HUBOMMA YNpaBrbaksa pUsnkoM NIMKBULHOCTHY

Kao M He3aBUCaH CUCTEM KOHTPOSie Koju CMpOBOAE OpraHv3auVOHW OeNloBU HaAMexHW 3a UHTEepHY
peBU3Ujy U KOHTPOIY YCKnaneHOCTU NocnoBaka.

M3BewTaBabe O PU3MKY FNUKBUOHOCTM oOOyXBaTa CUCTEM WHTEPHOr UM EKCTEPHOr u3BeluTaBakba,
CNpPOBOAU Ce Ha AHEBHOM HUBOY U MO YTBPHEHO] AVHaMULY, a y ckragy ca AedUHUCaHUM CUCTEMOM.

Mpyna ycknahyje cBoje NocrnoBare ca nokasater-eM NUMKBUAHOCTM, 1 To: 0.8 obpavyHaT 3a jefaH pagHu
JaH; 3aTum MuHumym 0.9 He Oyxe oA TpU y3acTonHa pajHa AaHa, O4HOCHO MUHMMYM 1 kao npocek
CBUX pagHuxX JaHa y mMecely. MNopepn ycknahueama ca ekcTepHo AedrHUcaHUM NMUMUTOM fokasaTterba
nuksugHocTu, Mpyna ycknafyje cBoje mocroBake ca YXWMM MokasaTerbeM NUKBUAHOCTU, M To: 0.5
obpauyHaT 3a jedaH pagHu AaH; 3aTuM MyuHUMYM 0.6 He Ayke of TpM y3acTonHa pagHa AaHa, OL4HOCHO
MUHUMYM 0.7 Kao NPOCEK CBUX pafiHVX AaHa y MeceLly.
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Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

pyna KpaTKOpPOYHO ynpaBiba PU3MKOM NIMKBMOHOCTM npaherem n KOHTponucawem nosuuuja y caum
3HavajHujum BanyTama, kako 6u ce Ha Bpeme carnegane notpebe 3a gopatHMM M3Bopuma
duHaHcHpara y cniyyajy gocneha ogrosapajyhmnx nosuumja, ogHOCHO AYropoyvHO MriaHWpa CTPYKTYypy
CBOjuX M3BOpa M nnacMmaHa kako 6u obesbeguna 4OBOrbHO CTabunHMX M3BOpa M LOBOSLHO pe3epBu
nukemaHocTu. PykoBoacTBO Bepyje Aa oaroeapajyha ausepcudumkaumja noptdonvja aenosuta no 6pojy
1 BPCTW AenoHeHaTa, Kao U NpeTXo4HO UCKYCTBO Npyxajy Aobap npeaycroB 3a noctojawe ctabunHe u
AyropoyHe fAenosntHe 6a3e, 0O4HOCHO MO TOM OCHOBY C€ He OYeKyjy 3HayajHuju oanveuM cpefcTaBsa.
pyna peposBHO Tectupa [MnaH ynpasrbawa NUMKBUAHOWNRY Yy KPU3HWM CuUTyaumjama u nposepasa
nepuoa npexuerbaBama U CONBEHTHOCT, AOCTYNHOCT M3Bopa 3a nokpuhe obasese Koje 61 eBeHTyanHo
HacTane, OQHOCHO oLekYyje NOAPLUKY Y NPETNOCTaBIbEHNM YCNOBUMA KpUse.

HegnckoHTOBaHM HOBYaHM TOKOBWM KOjM MPOMCTMYY W3 MO3vuMja MOHEeTapHe akTMee W nacuse
obyxBaTajy 6yayhe HoBYaHe TOKOBE MO OCHOBY OunaHcHux nosuuumja u byayhux kamata. Y cnydajy
TPaHCaKUMOHUX 1 Aeno3uTa no Bufewy Koju Cy y cknagy ca KOH3epBaTMBHUM NPUCTYNoM pacrnopefeHu
Ha POYHOCT [0 jedHOr Meceua HeQUCKOHTOBaHW HOBYaHM TOKOBWM 0DyxBaTajy camoO TOKOBE MO OCHOBY
rnasHuLe gyra.

TpXuwHU pusuyu

TPXULIHU PU3UK NpeAcTaBrba MOryNHOCT HacTaHka HeraTWBHWUX edekarta Ha pUHaHCUjcku pesynTaTt u
kanuTtan Cpyne ycnea npoMeHa TPXMLIHKUX Bapujabnu n obyxsaTta kamaTHU pusnK y GaHKapCKoj Krs1au,
[EBU3HM PU3VK 33 CBE NOCMNOBHE aKTUBHOCTY koje 06aBIba M LIEHOBHU PU3UK NO3MLIMja KibUre TProBarba.

lpyna je u3noxeHa LEHOBHOM PU3UKY, OEBU3HOM PU3UKY, PU3VKY Apyre YroBOpHE CTpaHe U PUsnKy
M3MMpeHa UCMOopYKe MO OCHOBY CTaBKM, KOje Ce Hamnase y Kiu3u TproBakba. Krbura Tproearsa cagpku
GunaHcHe M BaHGUNaHCHe Mo3vuuje cpeacTaBa M obaBesa Mo OCHOBY (MHaAHCMJCKUX MHCTpyMeHaTa
Koje ce [OpXe ca HaMepoM TproBaka WM pagu 3awTute rnosvumja y ApYruM  (OUHAHCKjCKUM
MHCTPYMEHTMMA KOju Ce BOAE Y KHM3M TProBakba.

Mpyna je ycrnocTaBuna ogrosapajyhy opraHM3auuoHy CTPYKTYpy, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBame
npoueca npeysuMara TPXULWIHUX pU3MKa Of Mpoleca HEroBor ynpasrbakea. lpumapHy ynory y
npouecy ynpaerbaka TPXKUWHUM puaukoM Bpwn OpGop 3a ynpaBrbakbe aKkTMBOM U NacUBOM,
MHBecTMUMOHM ofGop kao M Apyru HaanexHu opbopu matudHe BaHke, kao M HagnexHu opbopu
ynaHuua [pyne Ynje oanyke MOry yTMLaTh Ha M3NOoXeHOCT [pyre OBOM pU3UKY.

KamamHu pusuk

KamaTHM pu3uk npeactaerba pusuK of HacTaHka HeraTWBHMX edpekata Ha (UHaHCUjckM pesynTaT u
kanutan pyne no ocHoBy no3vumja U3 GaHKapcke Krure ycrief, HEermoBOJbHMX MPOMEHa KaMaTHUX
cTona. M3noxeHOCT OBOj BPCTW pu3vKa 3aBUCK Of OOHOCA KamaTHO OCETIbMBE aKTMBE M KaMaTHO
oceTrbMBe NacyBe.

Mpyna ynpaerba crnefehuM BULOBMMA KamaTHOT pUsuka:

*  PU3UK BPEMEHCKe HeycknaheHocTn gocneha n noHoBHOr ogpehuBara LeHa (repricing risk);

+  pusuk kpuBe npuHoca (yield curve risk) — kome je usnoxeHa ycrnen npomeHe obnvka Kpvse
npuHOCa;

«  GasHu pusuk (basis risk) — kome je nsnoxeHa 36or paznMunMTUX pedepeHTHNX KaMmaTHUX CTona Koz
KamaTHO OCeT/bMBUX MO3uuUMja Ca CMUYHUM KapakTepucTMkama wWwTo ce Tude pgocneha wmm
NOHOBHOI ogpefuBama LeHa;

+  pu3uk onuuja (optionality risk) — kome je u3noxeHa 300r YroBOpeHuMX onuuja — KpeauTta C
moryhHowhy npeBpemeHe oTnnare, genosunta ¢ MoryhHowwhy npespemMeHor noenavexa n apyro.

OCHOBHM LML yrpaBrbakba KamMaTHUM PU3MKOM je OfpXaBare MPUXBaT/bUBOr HUMBOA M3MOXEHOCTH
KamMaTHOM PU3UKy ca acnekTa yTuuaja Ha ouHaHCKjcku pe3ynTart, BofieweM afekBaTHe NoMTuKe podHe
ycknaheHoCTM nepuofa NoHoBHOr hopMuparsa kamaTHe cTone, ycknahuearba ofrosapajyhux ussopa
ca nnacMaH¥ma npema BpCTy KamaTHe CToMe U POYHOCTU, Kao M MpPOjekLujoM KpeTarsa KpuBe npuHoca
Ha MHOCTpaHoM ¥ Jomahem TpxuwTy. MpeBacxoaHo, Mpyna ynpaBrba MapruHOM MHTEPHOT MpuHOca
KpO3 LieHy KpeauTa v AenoauTa, hokycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.
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KamamHu pu3suk (Hacmaeak)

lpyna nocebHo carnenaBa yTulaj NPOMEHEe KamaTHWX CTonma W CTPYKType KamaTOHOCHE aKkTuBe U
nacvBe ca acnekTa po4HOCTM, NOHOBHOT (hopMUpatba KaMaTHUX CToMNa W BanyTHe CTPYKTYpe 1 ynpaBrba
HUXOBUM YTULI@jeM Ha eKOHOMCKY BpPeZIHOCT KanuTana.

Mpouec ynpaerbara kamMaTHUM PU3UKOM CMPOBOAW Ce KPOo3 MAeHTUdMKaLjy, Mepetbe, yonaxasatse,
npahere, KOHTPOIY U U3BELLTABaHE O KAMATHOM PU3MKY.

NoeHTudvKaumja kamaTHOT pusuka noapasymeBa CBeOGYyXBAaTHO M GraroBpeMeHo MAeHTU(UKOBaHE
y3poka Koju [oBofe OO HacTaHka pusnka U noppasymeBa yTBphuBame Tekyhe W3NOXeHOCTU Kao U
M3IOXEHOCTM KAMaTHOM PU3KKY MO OCHOBY HOBWX MOCMOBHUX NMPOW3BOAa U aKTUBHOCTMU.

MepeH:e, OOHOCHO npoueHa KaMaTHOr pu3nka npencrtaBiba KBaAHTUTATUBHY NPOLEHY VID,eHTVId)VIKOBaHOF
KaMaTHOr pu3nka KOpl/ILIJheH:eM cnegehux metoaa:

. GAP aHanuaa;

. Pauwno aHannsa;

+  [JOypauyja;

. ExkoHOMCKa BpegHOCT KanuTana;
. Stress test.

Y6naxaBate KamMaTHOr pusnka MOApasyMeBa OApXaBake pu3vka Ha MpPUXBAT/LMBOM HUBOY 3a
pu3nyHK npocoun Mpyne v noapasymeBa nNpouec AeduHUcaba cucTeMa NUMUTU U3noxeHoctu Mpyne,
Kao v fedmHucare 1 crpoBohetse Mepa 3a yGrnaxaBare KamaTHOr pu3uka.

KoHTpona u npahetbe kamaTHOr pusunka obyxeaTa npouec npahewa ycknaheHoCTH ca yCrnocTaBbeHUM
CUCTEMOM NUMUTA, KaO M MOHUTOPUHI AeUHUCAHMX Mepa 3a yMarbere W3NOXKEHOCTU KamaTHOM
puanky Fpyne. KoHTpona kamaTHOr pu3vka noapasymeBa KOHTPOSTY Ha CBMM HUBOMMA yrpaBibatba kao
M He3aBMCaH CUCTEM KOHTPOSIE KOju CPOBOAE OpraHn3aLMoHN AENOBU HAOMIEXHW 38 UHTEPHY PeBU3MNjY
1 npahete ycknaheHoCcTH NocrnoBama.

M3BelTaBake 0 KaMaTHOM PU3NKY NOAPa3yMeBa jaCHO AETEPMUHUCAH CUCTEM UHTEPHOT M3BeLUTaBama
HaZnexHux of6opa v opraHa YnaHvua Fpyne o ynpaerbaky kaMaTHUM PU3VKOM.

WHTEepHM NUMUTM LETEPMUHWULLY Ce Ha OCHOBY UHTEPHOT M3BeLlTaja o kamatom GAP-y, koju obyxeaTa
cBe nosuuuje GunaHca.

PykoBoacTtBo 4naHuua pyne Bepyje ga oarosapajyha ycknaheHocT nosuuumja no BpCTM kKamaTHe cTone
M nepvody MOHOBHOr chopmupara mnpyxa pobap npegycnoe 3a nocTojawe ycknaheHocTn ca
3axTeBaHUM (PMHAHCUJCKUM Pe3ynTaToM y3 OYyBaHhe EKOHOMCKE BPeAHOCTM KanuTana.

Pusuk 0d npomeHe kamamHux cmorna

Mopen npahewa kamaTHor GAP-a, ynpaBrbatbe KamaTHUM pU3MKOM MogpasymMeBa W npahere
OCeTIbUBOCTY akTuBe 1 Nacvee BaHke Ha pa3nuuuTa cleHapuwja npomMeHe kamaTtHe cTone. [pyna

pefoBHO CMPOBOAM CTPEC TeCTUpare KamaTHOr pu3uka, KojuM MnpoLetkbyje npoueHe yTulaja npoMeHe
KIbY4YHUX haKkTopa Ha kamaTHu pusuk Mpyne.

Y Mogenupawy cueHapuwja, nopen MpoOMeHa KamaTHUX cTora rnoceGHO ce pasmaTpa  yTuuaj
npeBpeMeHOr NoBnayera AernosuTa U npespeMeHor Bpaharsa kpeauTta, koje Mpyna npouekyje Ha 6a3u
MCTOPUCKMNX KpeTarba U ekcnepTcke npoueHe. [pyna je u3splunnia NpoLeHy KpeTaka TpaHCaKLMOHUX
JenosuTta, Aenosuta no Buhewy U LWTeAHe CTAHOBHULLTBA MPUMEHOM PeneBaHTHUX CTaTUCTUYKUX
mMogerna 13 JoMeHa aHanuae BpeMeHCKMX cepuja.

Heeus3Hu pusuk

pyna je uanoxeHa OEBUM3HOM PU3KKY KOjU Ce€ MaHudecTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHUX
edbekaTa Ha uHaHCWjcku pesyntaT M KanuTan ycnen npomeHe MefyBanyTHUX oOfHoca, NMpoMeHe
BpeaHocTM gomahe BanyTe y OAHOCY Ha CTpaHe BanyTe MNW MpPOMeHe BPeAHOCTW 3narta v ApYyrux
nnemMeHnTUX MeTana. [JeBU3HOM pU3UKY U3MNOXEHe Cy CBe Mo3uuuje cagpkaHe y 6aHKapckoj Khsuan u
KiW3W Tproeawa Yy CTPaHOj BanyTM W 3naTy, Kao W AMHapCKe Mosvuuje WHOEeKCMpaHe BaryTHOM
Knayaynom.
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YMNPABJbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)

Heeu3Hu pu3suk (Hacmaeak)

Y unrby MUHMMMU3Mpaka M3NOXEHOCTU AeBUM3HOM pusuky [pyna Bpwu guBepcudukaumjy BanyTHe
CTpykType nopTdonvja u BanyTHe CTpPyKType obaBe3a, ycknafuBawe OTBOpPEHMX Mo3uumja Mo
nojeauHMM BanyTtama, nowTyjyhu npuHuune povHe TpaHcdhopmauumje cpeacrasa.

Mpyna je ycnoctaeuna oaroBapajyhy opraHvM3aunoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBakse
npoueca npeysnMama AeBU3HOT py3nKa o NpoLieca heroBor yrpasrbamba.

Mpouec ynpaerbakba AEBU3HUM PU3MKOM CMPOBOAM CE KpO3 uAeHTUdUKauujy, Mepetse, yonaxaeare,
npahete, KOHTPOIY U U3BeLUTaBake O AEBU3HOM PU3MKY.

lpyna Ha cBeobyxBaTaH HauyuMH GNaroBpeMeHO WAEHTUMKYje y3poKe Koju [oBoge A0 HacTaHka
[EeBU3HOI puU3Mka LWWTO noApasymeBa yTBphuBatbe Tekyhe W3MNOXEHOCTU AEBU3HOM pPU3MKY, Kao M
U3MNOXKEHOCTU AEBU3HOM PU3UKY MO OCHOBY HOBUX MOCMOBHMX NPOM3BOAA U aKTUBHOCTU.

MepeH:e, OOHOCHO npoueHa aAeBU3HOr pu3nka npencrtaBiba KBAHTUTAaTUBHY NPoOLEHY I/I,El,eHTI/IdI)I/IKOBaHOF
OeBuU3HoOr pusmka, kopuwhewem cnegehnx TexHuka:

e GAP aHanusa v nokasaTtesb AeBU3HOT PU3NKa;
* VaR;

e  Stress test;

¢ Backtesting.

Y6naxaBare [OEeBU3HOr pu3anka nodpasyMeBa odpXaBare puaMka Ha MpUXBaT/bMBOM HUBOY 3a
pY3nYHK Npodoun Mpyne Kpo3 nocTaBrbakbe TPAaHCMapPEeHTHOr cUCTeMa NUMUTa U aedmHUcake Mepa 3a
yGnaxaBare [JeBU3HOT pu3uKa.

KoHTpona u npahewe OeBusHor pusuka obyxsaTta npahewe M Hafasop ycknaheHocT nosuvuumja ca
WHTEPHO 1 eKCTEPHO AePUHUCAHUM NMUMUTAMA, Kao U MOHUTOPWHI AedUHUCAHMX U Npedy3eTux Mepa.
KoHTuHynpaHuM npahereM U KOHTPOSIOM AEBU3HOr pu3rka omoryheHo je GnaroBpeMeHo npeay3uvatse
Mepa y LUUrby OfpXKaBara [AEBU3HOI pU3MKa y OKBUpY AeduHUcaHux numuta. KoHTpona aesusHor
pu3uka nofpasymeBa KOHTPOIY Ha CBMM HMBOMMA yNpaBrbakba kao U He3aBucaH CUCTEM KOHTpOre Koju
CNpoBOJE OpraHW3auMoHU [OerioBU HafneXHW 3a WHTEpHy peBusujy M npaherbe ycknaheHocTu
nocrnoBama.

M3BelwTaBare 0 AEBN3HOM PU3MKY 0OyXBaTa CUCTEM MHTEPHOT U EKCTEPHOT M3BELUTaBaka U CNpoBOAU
ce Ha JHEBHOM HMBOY U No yTBphEeHoj AuHaMuuK, a y cknagy ca AeduHUCaHUM CUCTEMOM.

Mpyna ycknahyje cBoje NocroBake ca perynaTtopHo NPONMCcaHUM nokasaTerbem [eBU3HOT pu3snka, Koju
npeacTasrba ogHoC 36Mpa 0TBOpeHe AeBM3He No3uLuje 1 no3uLuje y 3naTy U perynaTopHor kanurana.

OnepamueHuU pu3uk

BaHke unanuue [pyne Ha [OHEBHOM HMBOY npaTe Aorafjaje onepaTMBHUX pusMka M yrpasrba
onepaTMBHUM pusMumMma. Y uurby edukacHor npahera oOnepaTtMBHOT  pu3uKa, Yy CBakom
opraHusauvoHom aeny baxke unaHuue Fpyne MeHoBaHM Cy 3amnocreHn 3a onepaTuBHE pU3iKe, Koju cy
OArOBOPHM 3a Ta4YHOCT M axypHOCT nofataka O CBUM forafjajuma onepaTWBHOI pusuka, kao U 3a
eBuaeHUMjy cBux HacTanux fporahaja y 6asy nogaTtaka onepatMBHMX puauka. OpraHusauuoHu [eo
BaHaka unanuua [pyne y u4Mjoj je HagNexXHOCTW ynpaBrbake PU3MLMMA BPLUM MOHUTOPUHT U
U3BELLTaBakE O ONepaTUBHUM pU3ULMMa.

Mepene, OOHOCHO npouUeHy onepaTMBHOr pusmka [pyna BpWwM KPO3 KBaAHTUTATUBHY W/Wnu
KBanuTaTVBHY MpOLEHY MOEHTUMUKOBAHOr onepaTuvBHOr pu3uka. baHke unaHvuue pyne cnposoge
MEepeHEe M3NOXEHOCTU OMepaTuBHUM pu3nLMMa Kpo3 eBuaeHuujy Aorafaja, camornpoueuBare U1
CTPECHO TecTupake ornepaTvBHOr puanka. CamonpouenvBawe nogpasymeBa NMPOLEHY N3MNOXEHOCTU
pusMuMMa of CTpaHe OpraHuM3auMoHWMX OenoBa Yy CKragy ca MarnoM UAeHTUGUKOBAHMX onepaTUBHMX
pusnka MepeweMm Moryher pacrnoHa, 3Ha4aja 3a NocrioBake M yyectanoctu gorahaja koju mory aa
Npoy3pokyjy rybutke, naeHTUgrKoBaeM HUBOA KOHTPOSE Koje oGracTv nocrioBaka Mmajy Haga OBUM
pusmuuma M Mepe 3a noborblwamwe. CTpec TecT npeacTaBrba TEXHWUKY YnpaBrbaka onepaTUBHUM
PU3NKOM, KOjOM Ce MpoLuekyje NoTeHuMjanHu yTuuaj cneundmyHmMx gorahaja w/unmn npomeHe BuLle
UHaAHCKjCKMX Bapmjabnn Ha U3NoXeHOCT OnepaTVBHOM PU3NKY.
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pyna He MOXe enuMMHMCATU CBe onepaTuBHe pusuke, anu ysohewem oprosapajyher KOHTPOSHOM
OKBVpa, MOHUTOPWMHIOM WM ybnaxasareMm MOTEHUMjanHUX pusnka ycrnocTasrba Mpouec ynpaBibaka
onepaTVBHUM pu3nkoM. [pyna npepysvuma mepe y uUuiby ybnaxasara OMepaTMBHUX pu3MKa U
NpOaKTMBHOI pearoBarba Ha NoTeHuujanHe gorahaje onepaTMBHUX pU3uka KpO3 NepMaHeHTHO npahetbe
CBWX aKTMBHOCTW, NPUMEHY afekBaTHOr M Moy3gaHor MHopMaUMOHOr cUCTEMa M OpujeHTauujoM Ha
NPOjEKTHN NPUCTYN, a YnjuMm cnposofjewem ce yHanpefyje nocnoBHa npakca v oNTUMU3Yjy NOCMOBHMU
npowecu.

MyTem noysaaHor nsBeLITaBaka O peanusauuju Mepa 3a yonaxasare onepaTMBHMX puavka, pyna je
ycriocTaBura CUCTEM 3a MOHUTOPUHI aKTMBHOCTM Koje Npedy3vmajy opraHusauvoHu aenosu BaHaka
ynanuya pyne, y UMIby yMakeha ornepaTMBHMX pU3Mka M MPEBEHTUBHOI pearoBakba Ha gorahaje
onepaTUBHUX pU3MKa Koju Cy y HacTajawy. [pyna npouetyje puavk nosepaearba aKTUBHOCTU Tpehum
nuumMma 3a obaBrbakbe ogapeleHMX aKkTUBHOCTM y Be3u ca MOCroBakeM, a Ha OCHOBY Yroeopa
3aK/bydyeHor ca TMM NuuMma kojuma ce jacHo oppehyjy ycnosu, npasa, oGaBe3e M OArOBOPHOCTM
YroBOPEHMUX CTpaHa.

Y uurby HECMeTaHOr Y KOHTUHYMPAHOT (PYHKLUMOHUCAaHa CBUX 3HaYajHUX cuctema u npoueca pyne, kao
N orpaHuyaBaka rybutaka y BaHpeoHUM cuTyauujama, baHke unanuue pyne cy ycBojune MNnaH 3a
o6e3behere KOHTMHyWTETa MOCMOBaka, a Yy UMby MOHOBHOr YCMOCTaBibaka OMopaBka cucTema
MHOpMaLUMOHe TEXHOMOrMje y criydajy npekuga nocnosawa, baHke Ynanuue Mpyne cy ycsojune NnaH
onopaska aKTUBHOCTM Y Cry4dajy katactpoda.

Pu3uyu ynazama

Pusuk ynarawa pyne npencraerea pusvk ynarawa y gpyra npaBHa nuua v y OCHOBHa cpefcTsa U
MHBECTULMOHE HeKpeTHMHe. Ynarawe [pyne y jeQHO nuvue Koje Huje nuue y UMHAHCUjCKOM CeKTopy
moxe 6utn go 10% kanutana [pyne, npn 4yeMy ce nog OBWMM yrarakeM nofpasyMeBa yrarake Kojum
unanuvue pyne cTnyy yaeo unu akuumje nuua kKoje Huje nuue y UHaAHCKjCKMM CEKTopY. YKynHa ynaraka
lpyne y nuua koja HWUCY nuua y (pMHAHCUJCKOM CEKTOpy M Yy OCHOBHa CpeacTBa M WMHBECTULIMOHE
HekpeTHuHe pyne mory 6utn o 60% kanuTtana pyne, ¢ TUM LITO Cce OBO OrpaHu4eHe He O4HOCU Ha
CTMUaH€e aKkumvja paauv HhUXoBe Aarbe npoaaje y poky of WeCT Meceun o AaHa CTuuama.

Pu3uk usnoxeHocmu

Benuka nanoxeHocT pyne npema je4HOM NuUy WNW TPynu MoBe3aHuWxX nuua, ykrbydyjyhu u nuua
noeesaHa ca 'pynom jecTe M3NOXeHOCT Koja usHocu npeko 10% kanutana pyne.

Y cBom nocnoBawy, pyna Boau padyHa o yckrnafeHOCTU ca perynaTtopHo Ae(UHUCAHUM NIMMUTUMA
U3NOXKEHOCTU:

e M3noxeHoCT NpemMa jedHOM fuuy Wnu rpynu noeesaHux nuua He cme 6utn Beha o 25% kanutana
Mpyne;
«  30up cBMX BENUKMX n3noxeHoctn pyne He cme npehn 400% kanutana pyne.

deduHncann nMMUT U3NOXEHOCTU Npema jeQHOM NuLy UK rpynu noBesaHux nvua ogHoce ce U Ha
nuvua nosesaHa ca ['pynom.

WanoxeHocT Mpyne npema jef4HOM NuLy UK rpyny NoBe3aHux nuua, kao U M3rNoXeHoCT npema nuumva
noee3aHuUM ca [pyrnoM kpeTana ce y OKBUpY NponucaHux nuMuTa.
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Pu3uk 3emrbe

Pusunk 3emrbe je pusMK Koju ce OOQHOCM Ha 3eMSby Mopekna nvua npema kome je Mpyna uanoxeHa,
OHOCHO pU3MK MOTYNHOCTM HacTaHKa HeraTMBHUX edbekaTa Ha (hMHaHCUjCKU pe3ynTaT u kanuTan Fpyne
36or HemoryhHocTM uynaHuua [pyne ga Hannaty noTpaxueBaka Of AyXHMKA U3 pasnora Koju cy
nocrneguua MOMUTUYKUX, EKOHOMCKUX MMM COUMjanHMX MpUnunka y 3emMrbl nopekna OyxHuka. Pusuk
3eMrbe obyxsara crnegehe pusmke:

e [MONMTUYKO-EKOHOMCKM PU3VK, MOA KOjUM Ce mnoapasymeBa BepoBaTHOha ocTBapuBarba ryGuTka
36or HemoryhHocTu unaHvua pyne Aa Hannate NoTpaxwvBarka ycrep orpaHuyerba yTBpheHux
aKTUMa ApXaBHUX U OPYrMX OpraHa 3emrbe Mopekna AyXHUKa, Kao U OMWTUX M CUCTEMCKUX
NpUnuKa y Toj 3emMrbu;

e Pusuk TpaHctepa, nog kojuMm ce noApasymeBa BepoBaTHoha ocTBapewa rybutka 36or
HemoryhHOCTU Hannate NoTpakuBaka WCKasaHWX y BanyTu Koja HUje 3BaHWYHa BanyTa 3emibe
nopekna AyXHuka, U TOo ycnej orpaHuyersa nnahara oGaBesa npema nosBepuoLvMa U3 ApYrux
3emarba y ogpeheHoj BanyTu koja cy yTBpheHa akTumMa [pXaBHWX W [pYrX opraHa 3emrbe
AYXHVKa.

Mpyna ynpaBrba pusunkoMm 3emMrbe Ha HBOY MOjeAMHAYHOr NnacMaHa U Ha HUBOY nopTdonuja. Mepere
W KOHTPOMY W3MOXKEHOCTM TMOjeAVHAYHOr MriacMaHa pusuky 3emribe, unanuue [pyne Bplle
ofpehuBatbeM kaTeropuje UHTEPHOr pejTUHra 3eMrbe OyXHUKA, a Ha OCHOBY pejTUHra AOAErbeHor of
cTpaHe MefyHapoOHO NpuU3HATUX PejTUHr areHumja W yTBpHMBaHEeM NUMUTA W3MNOXEHOCTU Kao
npoueHToM of kanuTana [pyne y 3aBUMCHOCTU Of KaTeropuje WHTepHOr pejTuHra 3emrbe. Mepetrse 1
KOHTPOIY WU3MOXEHOCTU NopTdonuja pusnky 3emrbe [pyna BpLUM HA OCHOBY rpynucama NnoTpaxusarsa
rpema cTeneHy puauka 3eMarba AyXHuKa.

Y uurby afgeksaTHOr ynpasrbara pusnkom 3emsbe, pyna pgeduvHue nUMUTE W3MOXEHOCTU
nojeaAnHaYHo No 3emrbama nopekna gyxHuka.

®ep epedHoCcm ¢huHaHCuUjcKe akmuee U nacuee

M3padyHaBame hep BpeHOCTM AaTuX KpeauTa M nnacMaHa KnujeHTuMa npouemyje ce kopuwherem
mMoperna AUCKOHTOBak-a rOTOBUHCKMX TOKOBA, 3a KpeauTe 1 nnacMaHe ca MKCHUM KamaTHMM cTonama.
[MCKOHTHe cTone 3acHWBajy ce Ha TekyhuMM kamMaTHMM cTonama, Koje ce Hyde 3a WHCTPYMeHTe Mo
CMUYHUM YCIOBMMA KOPUCHULMMA KpeauTa, NPUGIMKHO UCTUX KpedUTHUX kBanuteTa. Takohe, oGaBese
npeMa KOMWUTEHTMMa ca pokoM docrieha, yroBopeHe Yy cknagy ca (OMKCHMM KamaTHUM CTOMOM ce
OUCKOHTY]y yaumajyhu y o63up Baxkehe ycrnose y cknagy ca BPCTOM AEMO3nTa, POKOM OpoYersa U
BanyTom.

3a kpeguTe koju ce BuWe He opfobpasajy, HUTM nocTtoju MoryhHocT opobpaBara (kpeautu
nHaekcupann y CHF), AUCKOHTOBaHE je M3BPLUEHO MO UCTUM KamaTHUM cTonama. Takohe, 3a kpeguTte
ca CyOGBEHLMOHWCAHOM KamaTHOM CTOMOM Of CTpaHe [Apxase, ca (PUKCHOM KamaTHOM CTOMOM,
AVCKOHTOBAaH€ je U3BPLUEHO MO UCTOj CTOMK, jep YnaHuue pyne He 61 ogobpasane KpeauTe No HUCKUM

KamMaTHUM cTonamMa Ja Huje 6urno cybBeHUMOHMCaa Aena kamaTte of cTpaHe apxase. CBU Kpeautu 1
obaBe3e Koju cy ofo6GpeHn ca NPOMEHIBMBOM KamaTHOM CTOMOM, cy ofoGpeHn y cknagy ca Baxehum
TPXKMLUHKUM ycrioBumMa 1 MNocnoBHOM NonUTUKOM unanuua Mpyne.

dep BpegHOCT MHBECTUUMOHNX XOB koje ce gpxe ao gocneha npouewyje ce kopuhewem TPXULLIHNX
LueHa unu kopuwhelweM eCKOHTOBaHWX Mogerna roTOBMHCKMX TOKOBA Ha OCHOBY TPEHYTHUX TPXULLHUX
KamaTHMX CTona Koje ce Hyde 3a MHCTPYMeHTe crimuyHor npounssoga. MHesectnumore XoB koje ce gpxe
Ao gocneha cy gocnene u KbMroBoACTBEHE BPEAHOCTU Cy jeaHake dep BPeAHOCTY.

4.10. YnpaerbaH-e kanumasiom

lpyna je ycnoctaBuna cucTem ynpaerbawa pusmumMma y ckragy ca obvMOM K CTPYKTYpOM CBOjUX
MOCIOBHMX aKTMBHOCTU, @ LUIb yNpaBibaka KanuTarnoM je HeCMeTaHO OCTBapeHe LurbeBa MOCMOBHE
nonutuke pyne.

O6payyH kanuTarna v nokasaTterba afekBaTHOCTM TOr KanuTana je ycknaheH ca basen Il ctaHgapavma.
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lMokasaTers agekBaTHOCTU KanuTana

YMNPABJbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)

Ynpaerbawe kanumasnom (Hacmasak)

BaHkapcka pyna KOHTUHyWpaHO ynpasrba kanutanoM. OCHOBHU LMIbLEBU yrpaBrbaksa perynaTtopHuM
KanuTarnom cy:

e O4YyBakbe MUHMManHor perynartopHor 3axrea (EUR 10 munuoHa);

*  MOLTOBake MUHMMArHOI perynaTopHor nokasarterba ageksaTHOCTM kanuTana (12%);
e ofpxaBare NOBEPEHA Y CUTYPHOCT 1 CTAOWUMHOCT NOCINOBaH-a;

e OCTBapene MOCMOBHUX U PUHAHCUCKMX NNaHOBa;

e rogpxaBake OYEeKMBAHOr pacTa nnacMaHa;

e omoryhutu ontumym Byayhux nssopa cpeacraBa U HUXOBOT kopulwhesa;

e OCTBapewe MonuMTuke ouBMAEHOM.

PerynaTtopHu kanutan 6aHkapcke ['pyne, npeactaBrba 361p OCHOBHOT KanuTana 1 JOMyHCKOr kanvuTana,
yMaheH 3a oabutHe cTaBke. [lokasaTer agekBaTHOCTM KanuTana npegcraerba ogHoc kanutana pyne
1 36mpa akTuBe NoHAepucaHe KpeauTHUM PU3MKOM M U3MOXEHOCTU AEBU3HOM PU3UKY N OMepaTUBHOM
pusnky. AKTMBa noHAepucaHa KpeauTHMM puankom 6OaHkapcke [pyne yTtBphyje ce y cknagy ca
NponNucaHuM MOHAEPUMA PU3MYHOCTU 3a CBE Kiace akTUBe. M3MoXeHOCT onepaTMBHOM PU3MUKY je
Npou3Bo PeLMNpoYHe BPEAHOCTM MoKasaTerba afAekBaTHOCTM KanuTana M Tporoauliker npoceka
KanutanHor 3axTeBa 3a OnepaTMBHU PU3UK KOjU ce YTBphyje MHOXEHEeM MHOUKATOpa U3MOXEHOCTU U
CTOMe KanuTasriHor 3axTeBa 3a CBaKy MOCMOBHY NUHWjy. KanuTanHu 3axTeB 3a OEBU3HU PU3MK HA HUBOY
6aHkapcke [pyne jegHak je 36upy nojeQMHaYHMX KanuTanHUX 3axTeBa 3a OBaj PWU3UK CBUX YnaHuua
6aHkapcke ['pyne, Kog KojuXx je 30Mp HETO OTBOPEHE AEeBM3HE NO3nuMje U ancoryTHe OTBOPEHe nosuuuje
y 3naTy Behn o 2% HKMXxOBOr KanuTana.

Y xurbagama guHapa

30.06.2016. 31.12.2015.
OcHoBHYM kanuTan 41,209,765 40,641,634
[lonyHcku kanuTan 4,294,433 4,034,778
Op6uTHe CTaBke of kanuTana (121,681) (190,945)
KanuTtan 45,382,517 44 485,467
AKTUBa NOHAEpUCaHa KPEAUTHUM PUSNKOM 169,416,115 166,568,209
MN3noxeHOCT onepaTMBHOM PU3NKY 23,173,088 22,226,158
MN3noXeHOCT AEBN3HOM PU3MKY 1,435,228 4,167,685
MokasaTers ageKBaTHOCTM KanuTana (MUH.
12%) 23.39% 23.05%

Tokom 2015. m 2016. roguHe nokasaTesb afeKBaTHOCTU KanuTana je ©Ouo wm3Hag nponucaHor
perynatopHor numuTa og 12%.

CTpaTervjom ynpaBrbamwa kanutarnom, GaHkapcka Mpyna o6e3befyje oapxaBare HMBOA U CTPYKType
WHTEpHOT KanuTana Koju nmpyxa afekBaTHy NoApLUKy pacTy nnacmada, 6yayhux ussopa cpefcrasa u
HUXOBOr kopulwhera Ha HBOY BaHkapcke pyne, Kao 1 NPOMEHe y perynaTopHUM 3axTeBuMa.

MnaH ynpaereaka Kanutanom, kao 4eo cuctema yrnpasrbara Kanutanom, Cagpxu:

CTpaTellKe Lnrbese 1 nepmnon 3a hnxoBo OCTBapuBaH-€;

Ha4yunH opraHmsaLu/lje npoueca ynpabsibaka pacrnofioXXMBUM NHTEPHUM Kanutanom,

npoueaype ninaHnpawa agekBaTtHOr HUBOaA pPacnosioXnBor MHTEPHOT KannTana,
Ha4uH 0OCTU3aHa U ogpiKaBaka afeKBaTHOI HUBOA pPacnosfioXXmMBOrr MHTEPHOT Kanutana,

nnaH nocnoeaka y crny4yajy HactaHka HenpeasuheHux gorahaja.

lpyna Ha KOHTUHYMPAHO] OCHOBWU CMPOBOAM MPOLEC WHTEPHE MNpoLeHe aJeKkBaTHOCTWM Kanutana y
cknagy ca npuvpofoM, o6UMOM K crioeHoLhy MOCMOBHMX aKTUBHOCTM, @ y cknagy ca CTtpaTternjom

ynpaerbata pusuLmMMa,

ynpasrbaka Kanmtarnom.

nofMTMkamMa 3a yrpaBrbamwe MojeauMHayHuM pusuuuma u CTpartervjom
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4.

4.10.

YMNPABJbAHWE PUBULIMMA (HacTaBak)

Ynpaemawe kanumanom (Hacmaeak)

lMpouec wWHTepHe npoueHe afekBaTHOCTU KanuTana, Kao [OKYMEHTOBaH M KOHTUHyMpaH rnpouec
ncnywaa cnegehe ycnose:

e 3aCHOBaH je Ha uaeHTUMUKaUMjn N Mepery pusnka,

¢ npyxa cBeobyxBaTHy NpoLeHy 1 npahere puanka kojuma je 6aHkapcka [pyna usnoxeHa unm Moxe
OUTN n3noxeHa,

e o0be3befyje agekBaTaH pacrnofiokMBM WMHTEPHW KanuTan Yy cknagy ca pu3uYHUM npodunom
6aHkapcke pyne,

*  YKIbyYeH je y cucTeM ynpasrbarwa 6aHkapckom pynom n goHollera OAnykKa;

e MpeaMerT je pefoBHe aHanu3e, npahewa 1 NpoBepe.

dase npoueca MHTepHe NpoLeHe ageKkBaTHOCTU KanuTana Ha HUBoy GaHkapcke pyne obyxeatajy:

e yTBphiMBatbe MaTepujanHoO 3HauvajHMX pU3MKa, y ckrmagy ca KBanuTaTUBHUM U KBAHTUTATUBHUM
KpUTEPUjyMUMa;
e 00payyH M3HOCa UHTEPHMX KanuTarHUX 3axTeBa;
e oppehyuBare yKynmHOr MHTEPHOr KanuTanHor 3axTeBa;
¢ nopehene cnegehnx enemeHara:
0  KanuTana u pacrofnoX1BOr UHTEPHOT KanuTana;
0  MWHUMArHWX KanuTanHuUX 3axTeBa 1 MHTEPHMX KanuTanHuX 3axTeBa 3a NojefMHavyHe puavike;
0 36upa MUHUMAanNHMX KanUTanHUX 3axTeBa W YKYMHUX MHTEPHUX KanuTanHuxX 3axTesa.

KOPULUREHE NMPOLEHBUBAA

PykoBoacTBO KOpUCTM MpeTnocTaBke M NpoUeHe Koje uMajy edekta Ha Mpe3eHTOBaHe BPegHOCTU
cpefcTtasa 1 obaBesa y TOKy M3BelTajHor nepmogda. lNpoueHe, kao 1 NpeTnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX Cy
npoLieHe n3BpLUEHe, Cy pesynTaT pefoBHMX nposepa. OBe npoueHe 1 npeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha
NPeTXO4HOM WCKYCTBY, Kao W pasnMuuMTum uHdOpMauujama pacrnonoxuBMM Ha AaH cacTaBibara
dUHaHCKjCKMX U3BeLTaja, a Koje Aenyjy pearnHo 1 pasymMHo y AaTUM OKONHOCTUMA.

Krby4Hu n3asopu HeM3BECHOCTU KOA NpoLeHa
Pesepegucar-a 3a KpedumHe 2ybumke

Cpepactsa koja ce obpadyHaBajy MeTo4OM aMOpPTU30BaHOr TPOLKa ce Mnpouekyjy Ha obesBpehene Ha
Ha4uMH KOju je onucaH y payyHoBoACTBEHOj nonutuum 3(n) (vii) .

Heo ykynHor pesepBucara 3a obe3Bpehere Koju ce 0QHOCK Ha PU3MK Opyre yroBOpHe CTpaHe OAHOCU
ce Ha MHaHcuKjcka CpeAcTBa koja ce MHAMBMAYarHO npouekyjy u 6asmpa ce Ha Hajborboj NpoueHn
PYKOBOACTBa O Cajaluh0j BpeaHocTy Byayhnx ToKoBa roToBMHE YWju NPUMMB je ovekuBaH. NpunvkomM
npoLeHe OBMX TOKOBa FOTOBWMHE, PYKOBOACTBO NPaBu NpoLeHe O (hMHAHCKjCKOM CTaky ApYre yroBOpHe
CcTpaHe M O HeTO MpoAajHOj BPEAHOCTM MPUCYTHOTr KonaTepana. 3a cBako ob6e3BpefeHo cpeacTBo ce
npoLewyje Herosa BpeQHOCT, Kao U 13nasHa cTpatervja, rae dyHKUMja KpeauTHor pusmka He3aBUCHO
opobpaBa NpoLeHy rOTOBMHCKMX TOKOBA KOjU Ce cMaTpajy HafoKHaauBUM.

lpynHO npoLekeHa pesepBucarba MOKPUBAjy KpeauTHe ryGuTke Koju Cy cagpxaHu Yy nopTdonujy
Kpeauta v xapTuja of BpedHOCTU Koja ce Apxe Ao focrneha, a Koju cagpxe CrMYHE KapaKTepucTvke
KPeauUTHOT pu3nKa ycreq oGjeKTMBHMX [oKa3a O MocTojaky oGesBpehera, anv Koju jow yBeK He Mory
Ja ce wugeHTudukyjy. Mpunvkom npoueHe noTpebe 3a TIpynHUM pesepBucakeM 3a ryGuTke,
PYKOBOACTBO y3MMa y 003up chakTope Kao LWTO Cy KBanuTeT kpeauTa, BenUYMHa nopTdonuja,
KOHLiEHTpaumja pusmnka n ekoHoMmcke dpaktope. [la 61 ce npoLeHnno noTpebHO pesepBucare, Npase ce
npeTrnocTaBke KojuMa ce AedMHULLE HauyMH 3a MOAenupare rybuTtaka cagpxaHux y noptdonujy, u
oopehyjy ce HeonxogHW ynasHM napameTpy, 3aCHOBaHW Ha WCTOPWJCKOM WCKYCTBY M TPEHYTHUM
NpuBpPEAHMM OKOSIHOCTUMA. TayHOCT pesepBucarba 3aBucK of npoueHe Gyayhux TokoBa roToBuHe 3a
nojefMHa4YHO YroBOPHE CTpaHe, Kao M Of MPeTNnocTaBkM W MapameTapa Mofenia Koju ce KOpUCTM
npunukoM oapefuBara rpynHor pesepseucatba.
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5.

KOPULUThEHE NMPOLEEWLUBAHA (HacTaBak)
Odpehusatrbe ghep spedHocmu

OppehuBane dhep BpeaHOCTU UMHAHCUJCKMX CpeacTaBa M obaBes3a 3a Koje He MOCTOjU TPXKMLIHA LeHa
3axTeBa Kopuwhehwe TexHWKa MpoLeHe OnucaHux Yy pavyHoBoACTBeHOj nonutuum 3(n)(vi). 3a
(bMHaHCKjcke MHCTPYMEHTE KojuMa ce peTKo Tpryje M 4Ymja LeHa Huje BpJio TpaHchnapeHTHa, dep
BpPEOHOCT je Make 0b6jeKkTUBHA U 3axTeBa pa3nununTe cTeneHe NpoLeHe, Y 3aBUCHOCTU Of NIMKBUOHOCTY,
KOHUEHTpaLuje, HEM3BECHOCTU TPXULLHKUX bakTopa, LLeHOBHUX NPETNOCTaBKM U APYrnX pu3nka Be3aHux
3a NnojeauHavyHe MHCTPYMEHTE.

KrbyuHe pauyHOBOACTBEHe NpoleHe 3a NPMMeHy padyHOBOACTBeHMX nonuTtuka Mpyne
KrbyyHe payyHOBOACTBEHE MpoOLIeHe Y MPUMEHU payyHOBOACTBEHMX NONUTHKa Mpyne yKIbyyyjy:

Obesspelhiere ynazara y enacHuyke xapmuje od spedHocmu

Ynarawa y BnacHWYKe xapTuje of BPeLHOCTM Ce npoLekyjy Ha 06e3Bpefere Ha HauMH Koju je onucaH
y padyyHoBoACTBEHMM nonutukama 3(u)(vii) n 3(mb).

lpoyeHa cpuHaHcujcKux uHcmpymeHama

PayyHoBoacTBeHa nomutuka [pyne y normedy Mepewa dep BpedHocTM je obenodameHa y
padyHoBoACTBEHOj nonuTuum 3(u)(vi).

UnaHuue [pyne mepe dep BpeOHOCT UHaHCHjcke uMoBMHE KopucTehu cnegehy xujepapxujy y
norneay KeanuteTta ynasHux nogaTaka Koju ce KopucTe NpUMKoM BpeaHOBaka:

* Hwueo 1: 3BaHWYHEe TPXUWHE UeHe (HEKOpPUroBaHe) Ha aKTUBHOM TPXULITY 3a WAEHTUYHE
WHCTPYMEHTE.

*  Hueo 2: MpouetKBayke TEXHWKE 3aCHOBAHE Ha yrasHWM Mofauuma Koju HUCY TPXULLHE LeHe 3a
MOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy UHopmaumje LOCTYMHe U yourbuBe GuIo AMpeKTHO (Ha npumep
LieHe) UM UHOMPEKTHO (Ha nMpumep usBedeHn u3 LeHe). OBa kaTeropuja obyxsata MHCTPYMEHTE
KOjU ce Mepe MyTeMm: 3BaHWUYHUX TPXKULLHMX LieHa Ha akTMBHOM TPXMULLTY 3a CINMYHE UHCTPYMeHTe,
3BAHUYHUX TPXKULLIHKX LeHa 33 UCTe UMK CIIMYHE MHCTPYMEHTE Ha TPXKULLUTY Koje ce cMaTpa Makse
o0 aKTMBHOI UMW OPYrMX TeXHWKa MNpoueHe Yy KojumMa Cy CBW 3HadajHuju ynasu OUPEKTHO WIu
WNHOWPEKTHO AOCTYMHM Ha TPXMLUTY.

* Hueo 3: MpouerrBayke TEXHWKE KOje KOpWUCTe yrasHe MofaTtke Kojui HUCY AOCTYMHU U YOUSbUBM.
OBa kaTeropuvja obyxBaTa CBe WHCTPYMEHTe uuja ce npoleHa BpwM Ha 6asu ynasa Koju Hucy
ZJOCTYMHM U YOUIbMBM U Kao TaKBM MMajy 3Ha4ajaH edpekaT Ha MpoLeHy BPeaHOCTU MHCTPYMEHTA.
OBa kaTteropuja obyxsata UHCTPYMEHTE KOju ce BpeaHyjy Ha OCHOBY 3BaHUYHE LieHe 3a CIuyHe
WHCTPYMeHTe, rae cy 3HayajHe Kopekuuje iy npeTnocTaBke noTpeGHe fa 6u oapasune passnvke
nsmehy MHCTpymeHaTa.

dep BpegHOCTU (PUHAHCWjCKMX cpefcTaBa M MHaHCKjckux obaBe3a kojuma ce Tpryje Ha aKTUBHOM
TPXWLWWTY je 3acHOBaHa Ha TPXULLIHMM LeHama WnuM Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe ocTane
(brHaHcuKjcke MHCTpyMeHTe unaHuue pyne ogpehyjy dep BpeaHOCT kopuwheweM npoueHmnBadvkmnx
meToaa.

MpoueruBayke MeTofe YKIbyvyyjy HETO cajalliby BPeAHOCT M [AMCKOHTOBAHE FOTOBMHCKE TOKOBE,
nopeheke ca CMYHUM MHCTPYMEHTMA 3a KOje MOCTOje YouIbMBE TPXKULLIHE LieHe, Kao U Apyre Metoae
npouee. MpeTnocTaske ¥ ynasHu NofaLy Koju ce KopUcTe 3a MeTofe NPOLEHe YKIbyudyjy HEpU3UYHE W
Joenchmark* kamaTHe cTone, KpeAUTHE pacroHe 1 Apyre (akTope Koju ce KopUcTe NpUMKoM npoLieHe
JUCKOHTHIX CTOMa, LieHe 06Be3HuLa 1 KanuTana, AeBU3He KypceBe, Kanutan U UHAeKce LieHa kanutana
U oYekuBaHy HecTaBGuWnHOCT LeHa M kopenauuje. Liure mMeToaa npoueHe je ga ce ycTaHoBu dep
BPeJHOCT Koja oapaxaBa LeHy (OMHaHCWCKOr WHCTpyMEHTa Ha JdaH GunaHcupara, koja 6u 6una
YCTaHOBIbEHA O[] YHYECHUKA Ha TPXKULLTY Y TPaHCaKLMju BaH JOXBATa PyKe.
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5. KOPULUHEHE NMPOLIELUBAHA (HacTaBak)

Mpyna kopucTu onwTe NpuxeaheHe Moaerie NpouetuBatba 3a ofpehnBarse hep BpeaHOCTU 06UYHMX U
jeOHOCTaBHUMX (DUHAHCUJCKUX WHCTpyMeHaTa, Kao LUTO Cy CBOMOBM KamaTta M BanyTa 3a Koje ce
WCKIbYYMBO KOPUCTE YOUSbMBM TPXKWLLUHM MOAALM U KOjU 3axTeBajy HU3aK CTErNeH MnpouetuBaka U
NpeTrnocTaBkM Of PYKOBOACTBA. YOUSbMBM M ynasHM nofdauy MogZena cy YrmaBHOM [OCTYMHU Ha
TPXULITY KOTUPAHUX AY>XHUYKMX UM BNACHUYKMX XapTuja o BPeaHOCTU, AepuBaTta Kojuma ce Tpryje u
jedHOCTaBHUX AepvBaTa Kao LUTO Cy KamaTHU CBOMOBU.

[lOCTYNHOCT yourbMBMX TPXKMLLHMX LieHa U ynasHUX nodataka mModena cMamnyje notpeby 3a npoueHama
M MpeTnocTaBkama PyKOBOACTBA U Takohe cManyje HeM3BECHOCT koja ce moBesyje ca oppehvBambem
hep BpeaHOCTU. [OCTYNMHOCT YOUrbMBUX TPXULLHKX LiEHa M ynasHUX nofaTtaka ce yriiaBHOM pasnukyje,
Yy 3aBWCHOCTM O MpOM3BO4A W TPXKMLITA, U CKIIOHA je MpOMeHamMa YCNOBILEHUM Pa3UUUTUM
ZJorafajuMa 1 onwTM ycroBrUma Ha Byayhum TpXXuLWTUMMAa.

6. M3BELWUTABAHE NO CETMEHTUMA

Kao WwTo je usnoxeHo y HacTaBky TekcTa, [pyna uMa yKynmHO YeTVpu YraHuue Koje npencTaBibajy
cTpaTeLlKe opraHusauuoHe OeroBe:

Ykrbydyje KpeanTHe, Aen0o3nTHe U rapaHumjcke NnocrnoBe Kao v
KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpaa, Cpbuja, nocrose obaBrbawa NNaTHOr MpoMeTa Yy 3eMibuM U
MaTnuHa 6aHka MHOCTPaHCTBY, MOCroBake ca xapTujama of BpeaHOCTU W
APYrM (OUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA

Ykrbydyje KpeautHe, Aeno3nTHe U rapaHumjcke Nnocnose Kao u
nocnose obaBrbaka NMaTHor npometra y 3eMibn U
MHOCTPaHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama Of BpPEefHOCTU U
OpyruM OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa MNopa

Ykrbydyje kpeautHe, Aeno3nTHe 1 rapaHumjcke Nnocnose Kao u
KomepuujanHa 6aHka a.g.,bawa Jlyka, BocHa un nocriose obaBrbawa NNaTHoOr mnpomMeTa Yy 3eMibuM U
XepueroBuHa MHOCTPaHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama Of BpEefHOCTU U
OpyruMm OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

Kombank MHBECT [pyLTBo 3a ynpaBrbake .

. YKkrbydyje nocrose ynpaBibakba MHBECTULMOHUM hoHAOBUMA
MHBECTULMOHUM choHaoM a.a., Beorpan, Cpbuja
MaTnyHa GaHka npatn u obenoparyje MocroBawe Mo CTpaTeLlKUM CermMeHTMMa — ynaduue Mpyne y
OKBMPY CBOjUX KOHCONMMOOBaHUX (OUHAHCUjCKMX Wu3BellTaja. [pyna Hajsehu geo cBor nocrnoBawa
obaBrba Ha TepuTopuju Penybnuke Cpbuje. 3aBucHa npaBHa nvua HUCY of MaTtepujarnHor 3Hadvaja 3a
nojeauHayYHyn ouHaHcKjckm n3BelwTaj MaTnyHe 6aHke.

BunaHcHa cyma MatuyHe 6aHke usHocu 93.27% ykynHe GunaHCHe CymMe KOHCONuAoBaHOr OunaHca
ctana (2015. roguHe: 93,0%).

BunaHcHa cyma KomepuujanHe 6aHke a.g., Byasa nsHocu 2.97% ykynHe koHconuaoBaHe aktuse (2015.
roavHe: 3.0%), KomepuujanHe GaHke a.n., Bawa Jlyka 3.73% (2015. roauHe: 4.0%) n KombBaHk
MHBECT-a 0.03% (2015. rogunHe: 0.03%).

PesyntaT cTpaTellkor cerMeHtTa ce KOpUCTM 3a Mepewe YCMELHOCTM nocnoBakwa, byayhu pa
pykoBoactBo MaTuuyHe GaHke Bepyje Aa je OBa WHGOpMauuja HajpereBaHTHWja 3a BpedHOBaHE
pesynTtata ogpeheHor cTpaTellkor cerMeHTa y nopehemwy ca ApyrMMm npaBHMM nuuMMa Koja nocnyjy y
HaBedEeHUM [enaTHOCTMMa Ha JoKanHoM TpXuwTy. LleHe y MNOCnoBHUM TpaHcakuvjama uamehy
cTpaTeLUKnx cermeHaTa cy yTBpheHe Ha TPXXULLHOj OCHOBM.

Mpunukom KoHconuaauuje n3BpLLEHa je enMMmuHaumja ceBux mehycobHUXx ogHoca M3 GunaHca ctamwa y
n3Hocy op 6,304,970 xurbaga guHapa (2015. rogmHe: 7,048,858 xurbaga auHapa). M3 bunaHca ycnexa
M3BpLUEHA je enMMMHauUMja npuxoda y u3Hocy of 8,452 xurbage avHapa (30.06.2015. roguHe: 12,381
Xurbafy avHapa), a pacxoga y usHocy oa 23,359 xurbaga avHapa (30.06.2015. roamHe 8,908 xurbaga
OunHapa):
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6. M3BELUTABAHE NO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

BunaHc cmama 30.06.2016. 200uHe

36UpPHU HEKOHCONUAOBAHN

U3Hoc KkoHCconuaaumje

Y xurbagama guHapa
KoHconunpgoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca ctawa cTawba
439,750,438 6,304,970 433,445,468
rotoBuHa/ob6aBese 623,970
nnacmaHu/obaeese 200,112
ynosu/kanuran 5,480,888

Bunanc ycnexa 30.06.2016. 200uHe

36MpHU HEKOHCONUAOBAHU
no6urtak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HoCc KoHCconupauumje
6unaHca ycnexa

Y xumsagama guHapa

KoHconuaoBaHnu no6uTtak
(npe nopesa)

npuxoam pacxoau

(2,705,273) 8,452 23,359 (2,690,366)
KamaTe 2,694 2,694
HakHage 3,802 3,802
KypCHe pasnuke 1,956 16,863

BunaHc cmama 2015. 200uHe

36u PHUN HEKOHCcoNnMunaoBaHU

U3Hoc koHCconuaauuje

Y xurnapgama guHapa
KoHconuaoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca ctakwa cTawa
421,927,391 7,048,858 414,878,533
rotoenHa/obaBese 980,087
nnacmaHu/obaeese 587,883
ynosu/kanuran 5,480,888

BunaHc ycnexa 30.06.2015. eoduHe

36UpPHU HEKOHCONMAOBAHN
pob6utak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HOC KoHCcOnUuaauuje
6unaHca ycnexa

Y xurnapgama guHapa

KoHconunpgoBaHu gobuTtak
(npe nopesa)

npuxoamn pacxoau
706,830 12,381 8,908 703,357
KamaTe 4,826 4,826
HakHage 4,082 4,082
KypCHe pasnuke 3,473 -

3a cBaku of CTpaTelKWX OpraHM3auMoHWX [enoBa, PYKOBOACTBO MaTuuyHe OGaHke KOHTponulle WHTEpHe
M3BELLTaje PYKOBOACTBA HajMake Ha TPOMECEYHOM HMBOY. Y HacTaBKy je npuvkasaH npernes akTUBHOCTM
CTpaTeLLKNX cermeHaTta M3 KOHCoOnMaoBaHor bunaHca ctaka 1 KoHconvMaoBaHor 6unaHca ycnexa 3a 30.06.2016.

1 2015. roguHy:
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6.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

A. BUITAHC CTAHA Ha paH 30. jyHu 2016. roguHe

AKTUBA

['oTOBMHa 1 cpeAcTBa koA LeHTpanHe 6aHke
®uHaHcujcka cpeacTea no dep BPeAHOCTU Kpo3
BunaHc ycnexa HamMmereHa Tprosary
duHaHcHjcka cpeacTBa pacnonoXxuea 3a nNpoaajy
duHaHcuHjcka cpeacTBa Koja ce Apxe Ao gocneha

Kpeantu n notpaxmsama og 6arHaka n apyrux
PUHaHCKjCKMX opraHu3aumja

KpeauTtn n notpaxusBara of KOMUTEHTA
HematepujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema
MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

Tekyha nopecka cpeacrsa

OpnoxeHa nopecka cpefcTaa

CranHa cpenctea HamereHa npoaaju v cpeacTea
nocrnoBaka Koje ce obycTaBrba

Ocrana cpeactea

YKynHo akTuBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xumsagama guHapa

KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa KomBank
6aHKa a.g., 6aHka a.a., 6aHKa a.g., ZIZBECT YKynHo
Beorpapg BynBsa Bama Jlyka B-ec.)'rpap.
62,001,833 1,697,847 3,678,127 - 67,377,807
873,259 - - 147,664 1,020,923
141,765,031 1,921,695 887,380 - 144,574,106
- 185,152 - - 185,152
26,287,372 1,235,512 598,131 - 28,121,015
158,089,978 6,003,855 10,491,797 - 174,585,630
359,948 12,377 21,998 - 394,323
6,000,108 194,313 46,242 69 6,240,732
2,717,557 - 142,470 - 2,860,027
- - 12,233 117 12,350
212,833 2,537 - - 215,370
69,317 - 252,646 - 321,963
5,895,315 1,603,276 36,147 1,332 7,536,070
404,272,551 12,856,564 16,167,171 149,182 433,445,468




HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE
30. jyHm 2016. roamHe

6.

MU3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

A. BUINNAHC CTAHA Ha aaH 30. jyHn 2016. roanMHe (HacTaBak)

NACUBA

[eno3nTtn 1 octane obase3e npema 6aHkama,
ApYyrMM (prHaHCKjCKMM opraHu3auunjama m

LieHTpanHoj 6aHum

[enoanTu n octane obasese npema Apyrum

KOMUTEHTUMA
CybopanHupaHe obaBese
PesepBucata

Tekyhe nopecke obaBese

OpnoxeHe nopecke obaBese

Ocrtane o6aBese

YkynHo o6aBe3e

Kanuman

AKLMjCKM KanuTan 1 eM1UCMoHa npemuja
AkymynupaHu pesynrtaT

PesepBe

Yyewha 6e3 npaBa koHTpone

YKynaH kanutan

YKynHo nacuBa

Y xur-agama guHapa

K . KomepuujanHa KomepuujanHa KomBank
omepuujanta 6aHka a.a., 6aHKa a.g., WHBECT YKynHo
OaHkKka a.g., a.n.,
Beorpaa bynBa Bama Jlyka Beorpaa
16,680,598 289,674 2,657,621 - 19,627,893
319,842,828 9,726,225 9,370,322 - 338,939,375
6,165,502 - - - 6,165,502
2,127,130 51,777 32,999 742 2,212,648
334,416 12,100 2,592 - 349,108
5,671,494 32,690 82,089 1,532 5,787,805
350,821,968 10,112,466 12,145,623 2,274 373,082,331
40,034,550 - - - 40,034,550
(3,388,003) (62,350) 16,927 7,002 (3,426,424)
23,034,811 576,262 143,993 (121) 23,754,945
- - 66 - 66
59,681,358 513,912 160,986 6,881 60,363,137
410,503,326 10,626,378 12,306,609 9,155 433,445,468

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jyHm 2016. roamHe

6. M3BELUTABAHKE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA Ha aaH 31. peuem6pa 2015. roamHe

AKTUBA

[oToBMHa 1 cpeacTBa koA LeHTpanHe 6aHke
duHaHcuHjcka cpeacTsa no dep BpeaHOCTM Kpo3
BunaHc ycnexa HamereHa Tpropaky
duHaHcHjcka cpecTBa pacnonoxuea 3a npoaajy
duHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao gocneha

Kpeoutu n notpaxusara og 6aHaka v apyrux
PUHaHCKjCKMX opraHu3aumja

KpeauTtn 1 notpaxusBara of KOMUTEHTA
HematepujanHa ynarana

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema
MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

Tekyha nopecka cpeacrsa

OpnoxeHa nopecka cpefacTaa

CranHa cpeAcTea HamereHa npoaaju u
cpepcTBa nocroBatkba koje ce obycTaBrba

Ocrtana cpenctea

YKynHo aKkTMBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-apgama guHapa

KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa KomBank
OaHkKa a.g., OaHkKka a.g., OaHka a.a., :IZ:BECT YKynHo
Beorpap byaBa Bama Jlyka E.e(.)’rpap,
63,523,715 1,495,679 3,875,824 - 68,895,218
851,056 - - 4,755 855,811
127,173,383 1,937,561 1,219,150 - 130,330,094
- - - 109,306 109,306
16,263,827 1,041,823 543,247 - 17,848,897
162,742,565 6,229,312 10,450,779 - 179,422,656
216,830 16,898 18,220 - 251,948
6,139,572 200,220 52,164 51 6,392,007
2,744,026 - 155,895 - 2,899,921
37,017 - 2,945 117 40,079
63,314 - 107,353 - 170,667
6,040,404 1,576,307 44,292 926 7,661,929
385,795,709 12,497,800 16,469,869 115,155 414,878,533
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jyHm 2016. roamHe

6. M3BELUTABAHKE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA Ha aaH 31. peuem6pa 2015. roguHe (HacTaBak)

NMACUBA

Henosntn n octane obasese npema 6aHkama,
OpyrMm cprHaHCKHjCKUM opraHusaLmjama u

LieHTparnHoj 6aHuu

[enoanTu n octane obasese npema Apyrum

KOMUTEHTUMA
CybopanHupaHe obaBese
PesepBucata

Tekyhe nopecke obaBese

OpnoxeHe nopecke obaBese

Ocrtane o6aBese

YkynHo o6aBe3e

Kanuman

AKLMjCKM KanuTan 1 eM1UCcMoHa npemuja
AkymynupaHu pesynrtaT

Pesepse

Yyewha 6e3 npaBa KoHTpoOne

YKynaH kanutan

YKynHo nacuBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xuragama guHapa

. KomepuujanHa KomepuujanHa KomBank
g:r;ap:::.anua OaHka a.a., OaHkKka a.g., 2_';_BECT YKynHo
Beorpaa ! bynaBa Bama Jlyka Beo’rpap,

16,171,598 286,726 2,310,402 - 18,768,726
300,005,903 9,632,142 9,696,577 - 319,334,622
6,077,962 - - - 6,077,962
2,109,020 63,231 39,735 742 2,212,728

- 685 11,220 - 11,905

127,545 9,433 2,556 - 139,534
4,920,368 44,223 54,275 1,100 5,019,966
329,412,396 10,036,440 12,114,765 1,842 351,565,443
40,034,550 - - - 40,034,550
(6,874,912) 47,569 (158,851) (18,318) (7,004,512)
29,373,116 598,854 311,138 (121) 30,282,987
- - 65 - 65
62,532,754 646,423 152,352 (18,439) 63,313,090
391,945,150 10,682,863 12,267,117 (16,597) 414,878,533
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jyHm 2016. roamHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a nepuopg oa 01. jaHyapa ao 30 jyHa 2016. roguHe

Mpuxoau op kamarta

Pacxogun og kamata

HeTo npuxoau o kamaTta
Mpuxoam og HakHaga v npoBu3nja
Pacxogw og HakHaga v nposuauja

HeTo npuxoam og HakHaga u npoBusmja

HeTo nobutak no ocHoBY hMHaHCKHjCKNX cpeacTaBa
HaMeHeHWNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBY hMHaHCKHjCKNX cpeacTaBa
pacnonoXxuBmx 3a Npoaajy

HeTo npuxoa of KypcHUX pasnuka u edekaTta yroBopeHe
BanyTHe knaysyne

OcTtanu nocrnosHu npuxogun

HeTo pacxoa no ocHoBy 06e3Bpehena hrHaHCHjCKkux
cpeacTaBa M KpeguTHO PU3NYHUX BaHOMNAHCHMUX CTaBKu

YKynaH nocrnoBHU npuxon

TpoLlkoBu 3apafa, HakHada 3apaja 1 ocTanu fIMYHK
pacxoaun

TpoLukoBu amopTu3auumje

OcTanu pacxoau

[o6uTak npe onopesnBatba

Mopes Ha gobuTtak

[obutak No 0CHOBY OASIOXEHNX Nope3a
'ybutak no oCHOBY OANOXEHUX Nopesa

[DobuTtak Tekyhe roguHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-apgama guHapa

KomepumjanHa KomepumjanHa KomepuujanHa KomBaHk
6aHKa a.a. 6aHKa a.a. 6aHka a.a. ZIZBECT YKynHo
B b b n o
eorpag yoBa ama Jlyka Beorpaz
8,609,961 278,014 358,380 1,084 9,247,439
(1,825,067) (56,624) (77,298) - (1,958,989)
6,784,894 221,390 281,082 1,084 7,288,450
2,959,157 69,284 110,034 7,388 3,145,863
(544,178) (17,689) (35,316) (143) (597,326)
2,414,979 51,595 74,718 7,245 2,548,537
28,102 - - 3,391 31,493
(50,727) 39,964 2,407 22,941 14,585
16,470 (2,517) (408) ®) 13,537
149,365 4,147 10,302 5 163,819
(6,246,223) (128,871) (22,710) : (6,397,804)
3,096,860 185,708 345,391 34,658 3,662,617
(2,163,940) (126,221) (148,716) (5,813) (2,444,690)
(383,835) (14,806) (19,208) (18) (417,867)
(3,183,019) (147,117) (157,302) (2,988) (3,490,426)
(2,633,934) (102,436) 20,165 25,839 (2,690,366)
(2,633,934) (102,436) 20,165 25,839 (2,690,366)
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jyHm 2016. roamHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a nepuop oa 01. janyapa go 30. jyHa 2015. roguHe

Mpuxoamn og kamarta

Pacxogu og kamarta

HeTo npuxoaun op kamaTta

Mpuxoamn og HakHada v nposu3Kja
Pacxoau o HakHaga u nposuanja

HeTo npuxoau op HakHaga v NpoBu3nja

HeTo gobutak no ocHoBy hrMHaHCKUjcknx cpeacTasa
HaMEHEHWNX TProBaky

HeTo fobutak no ocHoBY (OMHAHCKjCKMX CpeacTaBa
pacnonoxvBux 3a npoaajy

HeTo pacxop of KypcHUX pasrnvika v ecpekata yroBopeHe
BaslyTHe Kraysyrne

OcTanu nocnoBHY Npuxoam
HeTo pacxoa no ocHoBy ob6e3Bpehera hrHaHCHjckux
cpeacTaBa M KpeguTHO PU3NYHUX BaHOMNAHCHUX CTaBKu

YKynaH nocrioBHU npuxon
TpolwkoBu 3apafa, HakHaga 3apaga 1 ocTanu JiMyHu
pacxoaun

TpolLukoBu amopTu3auuje

OcTanu pacxogu
[do6uTak npe onopesnBamwa

Mopes Ha pobuTak
[lobutak no oCHOBY OANOXEHUX Nopesa

lN'ybrTak No OCHOBY OAMOXEHUX Nopes3a
DobuTtak Tekyhe rognHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-apgama guHapa

. . . KombBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
WHBECT
OaHka a.n. OaHkKka a.a. OaHka a.n. an YKynHo

Beorpap byaBa Bama Jlyka Beorpaa
9,920,973 347,341 407,532 5,915 10,681,761
(3,022,693) (93,148) (98,337) - (3,214,178)
6,898,280 254,193 309,195 5,915 7,467,583
2,894,123 71,716 111,069 3,101 3,080,009
(523,216) (16,072) (31,342) (156) (570,786)
2,370,907 55,644 79,727 2,945 2,509,223
2,036 - - 631 2,667
11,856 - 8,243 514 20,613
21,180 2,240 (12,388) 14 11,046
209,169 1,938 1,786 140 213,033
(2,918,607) (42,973) (47,022) - (3,008,602)
6,594,821 271,042 339,541 10,159 7,215,563
(2,058,986) (135,124) (140,657) (5,497) (2,340,264)
(413,958) (18,646) (20,625) (38) (453,267)
(3,423,579) (143,892) (148,440) (2,764) (3,718,675)
698,298 (26,620) 29,819 1,860 703,357
698,298 (26,620) 29,819 1,860 703,357
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

9.1

®UHAHCUJCKA AKTUBA U OBABE3E - PAYYHOBOOCTBEHA KITACU®UKALIUJA U NMOLWITEHA
(®PEP) BPEOHOCT

MeTopornorvja v npeTtnoctaBke koje cy KopuwheHe 3a o6payyH nowTeHe (dep) BpegHOCTM 3a
HaBedeHa (uHaHcwjcka cpeactBa M obaBese koja HUCY eBWAEHTMpaHa MO MOLUTEHOj BPEAHOCTU Y
(brHaHCKjckuM n3BelUTajuma cy criegehe:

() Cpedcmea u obase3e ko0 Kojux je cadawH-a 8pedHOCM y KHbUu2ama MPUOBIIUXHO jeOHaKa rMouwimeHoj
8pedHocmu

Kop dwmHaHcujckux cpeacTtaBa 1 obaBesa Koja Cy BUCOKO NMUKBUAHA M ca KpaTKopoyHuMm gocnehem (go
roavHe daHa) npeTnocTaBrba Ce a je Cajallda KiWUrOBOACTBEHA BPEOHOCT MPUONWXKHO jeaHaka
nowTteHoj BpegHocT. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KOpuUCTW v Kop Aenosuta no Buhewy, LTEOHUX
aenosuta 6e3 cneuudpmumpaHor poka gocrieha M cBMX (OUHAHCUJCKMX WMHCTPYMEHaTa Koju uMajy
NPOMEHSLMBY KamaTHY CTony.

(i)  UHCMpymeHmu ca hUKCHOM KaMamHOM CMOrom

MowTeHa BpeaHoOCT hrmHaHCKjcKMX cpeacTaBa n obasesa ca PMKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, Koja ce BoAe
no amMopTU30BaHO] BPEAHOCTU, Ce Mnpouekyje nopehereM TPXULHUX KaMaTHWX CTona y MOMEHTY
WHULMjanHor npusHaBaka ca TekyhuM TPXULLIHMM KamaTHUM cTonama 3a (UHAHCMH|CKEe WHCTPYMEeHTe
CMMYHMX KapakTepucTuka. [lpouerweHa nowTeHa BPefHOCT cpeAactaBa M obaBe3a ca (PUKCHOM
KamaTHOM CTOMOM Y Hajsehem Aeny ofgrosapa KiMroBOACTBEHO] BPEAHOCTN C 063MPOM [a yrosopeHe
KamaTHe cTone He oAcTynajy oA TpXuWwHuX. YnaHuvue [pyne Hemajy maTepujanHO 3HayajHUX
oacTynaka no OBOM OCHOBY.

MHBECTULMUJE MATUYHE BAHKE Y 3ABUCHA OPYLUTBA
Y xur-apama guHapa
30. jyHu 31. peuembap

2016. 2015.
KombaHnk MHBECT a.g., beorpag 140,000 140,000
KomepuwujanHa 6aHka a.g., bawa Jlyka 2,974,615 2,974,615
Komepuwmjanna 6aHka a.g., byaosa 2,366,273 2,366,273
YKynHo 5,480,888 5,480,888

MckrbyyeHo 3a notpebe koHconuaaumje (5,480,888) (5,480,888)
KoHconmgoBaHo cTake Ha JaH - -

Mo oCHOBY MHBECTMUMja Yy 3aBWCHA APYLUTBA Y MHOCTAHCTBY MCKasaHe Cy TpaHCrauMoHe pe3epBe Yy
n3Hocy oa 1,818,419 xurbaga avHapa (2015. roguHe y n3Hocy og 1,720,563 xurbage avHapa).

KAMUATAN

Kanutan ce cactoju us:
Y xum-apama auHapa
30. jyHun 31. peuembap

2016. 2015.

AKUMjCcKM KanuTan 17,191,529 17,191,528
EmMuncuona npemuja 22,843,084 22,843,084
Pe3epBe 13 gobutn 1 octane pesepse 19,451,202 25,737,160
PeBanopwu3saumnoHe pesepse 4,303,746 4,545,832
[o6uTak 59,544 195,933
lybuTak (3,485,968) (7,200,447)
60,363,137 63,313,090
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

9. KAMWUTAN (HacTaBak)

CTpykTypa KanuTana

30. jynm 2016. rognHe

Y xurbapgama PC[

31. peuembap 2015. roguHe

Yyewha Yyewha
Ge3 6e3
BehuHcku npaBa BehuHcku npasa
yAeo KOHTpone YkynHo yAeo KOHTpoOne YKkynHo
AKUMjckM KanuTan 17,191,466 63 17,191,529 17,191,466 62 17,191,528
Emuncuona npemuja 22,843,084 - 22,843,084 22,843,084 - 22,843,084
Akumjckn kanutan 40,034,550 63 40,034,613 40,034,550 62 40,034,612
DobuTak 59,544 - 59,544 195,933 - 195,933
Fy6uTak (3,485,968) (3,485,968) (7,200,445) (2) (7,200,447)
PesepBe 13 nobutn un
ocTarne pesepse 19,451,199 3 19,451,202 25,737,155 5 25,737,160
PeBanopusauuoHe
pesepBe 3,264,317 - 3,264,317 2,975,960 - 2,975,960
PesanopusauuoHe
pesepBe (OyroBHM
canpgo) (883,226) - (883,226) (270,108) - (270,108)
TpaHcnaunoHe )
pesepBe 1,922,655 1,922,655 1,839,980 1,839,980
Pe3epBe 23,754,945 3 23,754,948 30,282,987 5 30,282,992
Kanutan 60,363,071 66 60,363,137 63,313,025 65 63,313,090

Akumjckn kanutan MatudHe ©GaHke OpMUpaH je MHUUMjanHUM yno3uma akuuMoHapa UM HapeaHuMm
emMucujama HoBUX akumja. AKUMOHapu MMajy npaBo ynpaerbawa MatuyHom 6aHkoM, Kao M npaso
yyewha y pacnogenu gobutn. Ha gaH 30. jyHa 2016. roguHe akumjcku kanutan uaHocu 17,191,466
Xureaga gmHapa v cactoju ce og 17,191,466 akuuja ca HOMMHanHoM BpegHowhy oa 1 xurbagy AvMHapa

no akuuju.

CtpykTypa akumnja MatuuHe GaHke je gaTa y HapeaHoj Tabenu:

Bpoj akuumja

30. jyHun 31. peuembap
BpcTe akumnja 2016. 2015.
O6uuHe akumje 16,817,956 16,817,956
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Crane Ha gaH 17,191,466 17,191,466

CtpykTypa akumoHapa MatnyHe GaHke npema obuyHum akuvjama Ha gad 30. jyHa 2016. roguHe je

cnepeha:

Hasue akumnoHapa Bpoj akumja % y4ewha
Peny6bnuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHaoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.n., beorpag y ctevajy 321,600 1.91
East capital (lux)-Balkan fund 245,106 1.46
WHBej a.g., beorpag 230,000 1.37
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

9.2.

9. KAMUTAI (HacTaBak)

Komnanuja [lyHaB ocurypamne a.a., beorpag 171,380
EBpona ocurypawe a.n., beorpag y ctevajy 130,000
UniCredit bank, a.g., Cp6uja (custody pauyyH) 128,204
CTtaHkom co. 4.0.0., beorpag, 117,535
Erste bank a.a., Hosu Cag (custody payyH) 86,601
UniCredit bank, a.g., Cpbwuja (custody payyH) 79,653
UniCredit bank, a.g., Cpbuja (36upHu payyH) 73,697
Octanu (1,163 akumoHapa) 1,238,314

1.02
0.77
0.76
0.70
0.51
0.47
0.44
7.37

16,817,956

100.00

CtpykTypa akumoHapa MaTtnyHe 6aHke npema npuopuTeTHUM akuujama Ha AaH 30. jyna 2016. roguHe

je cnepgeha:
Hasue akumoHapa Bpoj akuumja % y4ewha
JegHo duanyko nuue 85,140 22.79
Raiffeisen Banka a.d. (custody payyH) 34,990 9.37
JyrobaHka a.a., beorpag (y ctevajy) 18,090 4.84
Ocranu (618 akuuoHapa) 235,290 63.00
373,510 100.00
KymynaTtuBHe KypcHe pasnuvke no OCHOBY Kypcupakba uHoornepaumja
Y xurbagama guHapa
KypcHe
KypcHe pasnuke u3
pasnuke npeBohewa
KymynaTtusHe
ocTBapeHe pe3ynTarta
KypCHe pasnuke
Ha BunaHca
Ha yaeney HyTaprpyn crnexa ca Ykyno
3aBUCHa YHYTaprpy! Y
HUM npoce4Hor
ApywTBa .
TpaHcakumja Ha
ma 3aKIby4HU
Kypc
Crane Ha pgaH 1.
jaHyapa npeTxogHe
rognHe 1,681,795 70,055 64,192 1,816,042
Moeehame/ cmarbere 38,768 (9,493) (5,337) 23,938
Cramne Ha gaH 31.
Aeuembap npeTxogHe
roguHe 1,720,563 60,562 58,855 1,839,980
Moeehawe/cmarere 97,856 (14,907) (274) 82,675
Crame Ha gaH 30. jyHn 1,818,419 45,655 58,581 1,922,655
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynn 2016. roamHe

10.

10.1

10.2

NOTEHUWJANHE OBABE3E U APYFE BAHBUITAHCHE NMO3ULUNJE

Mocrnosun y nme u 3a padyH Tpehux nuua
MpeyseTe 6yayhe obaBese
[pyre BaHbunaHcHe nosuumje

YKynHo

31. peuembap

30. jyH 2016. 2015.
4,493,864 4,488,679
33,862,364 30,505,938
575,527,047 586,833,057
613,883,275 621,827,674

baHke, ynanuue pyne, nsgajy rapaHumje n akpeguTuse, KOjUM rapaHTyjy Tpehum nuuuma nammperse
obaBe3a of cTpaHe cBOjuX knujeHata. OBM yroBopu vMajy yroBOpeHo Bpeme Tpajaka koje Hajueluhe
M3HOCU [0 roAMHY AaHa. YroBopeHe BpeAHOCTM NoTeHuMjanHux obaBesa cy npukasaHe y HapeHoj

Tabenu:

MnaTtuBe rapaHuuje
YuHnabeHe rapaHuuje
AkpeaunTtusm

Ctarbe Ha gaH

Y xur-apgama guHapa

30. jyHu 31. peuembap
2016. 2015.
4,726,553 5,337,033
6,860,077 6,756,946
63,581 54,165
11,650,211 12,148,144

MpeTxo4HO HaBeAEHW U3HOCK NPEeACTaBIbajy MakcMmaraH U3Hoc rybuTka koju 6u 6aHke ynaHuue Mpyne
ocTBapurie Ha gaTyM (UMHaAHCM|CKMX M3BELUTaja YKONMKO HUKO of KnujeHaTa He Gu ycrneo ga usmupu

yroBopeHe obaBese.

CTpykTypa npeyseTux obaBesa je cnegeha:

Y xur-apgama guHapa

Heuckopuwihenu aeo ogoGpeHnx npekopayera no nnaTHUM

N KpeaUTHUM KapTuuama u npekopavyersnmMa no Tekyhmum
padyHuma
MpeyseTe Heono3vBe obGaBe3e 3a HEMNOBYYEHE KpeanuTe
OcTtane Heono3nee obaBese

Crane Ha gaH

30. jyHun 31. peuembap
2016. 2015.
9,241,464 9,116,540
11,651,637 8,473,442
1,319,052 767,812
22,212,153 18,357,794

Y okeupy HeuckopuwheHnx ogobpeHVXx npekopavewa Mo MAaTHUM KapTuuaMa UCKasaH je MHTepHU
ofHoc no ocHoBy 6msHuc kaptuue Kombank MHBECT-a kog MatuuHe 6aHke y msHocy 200 xurbaga
AvHapa. Takofe, y okBupy npey3eTux Heonosusmx obasesa 3a HEMoByYeHe KpeauTe WcKasaH je
uHTEpHU opHoc ca KomepuwjanHom GaHkom a.n., Bawa Jlyka y m3Hocy of 369,935 xurbaga AvHapa

(EUR 3 munuoHa).
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30. jynn 2016. roamHe

11.

12.

NOBE3AHA JIULA

Hajsehe yyewhe y ynpasrbadkum akumjama MaTtnyHe 6aHke nmajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuk
41.74% obunyHux akumja baHke n EBRD, JloHOoOH koja je BnacHuk 24.43% o6buyHMX akumja MatuyHe
6aHke. MaTtnyHa 6GaHka wma Tpu 3aBucHa npaBHa nuua: KomepuwjanHa 6GaHka a.n., byaea,
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bamwa Jlyka n KombaHk MHBecT a.4., beorpag.

MpaBHa W u3Myka nULa ce cmatpajy NnoBesaHUM NULMMa YKOMUKO jefHO Nvue MMa KOHTpOony,
3ajeflHUYKy KOHTPOMY WMy 3HavajaH yTULaj Ha [OHOLLEHE (PUHAHCUJCKUX M MOCMOBHWUX OAnyka Apyror
npasHor nuua. MNoBesaHa Nuua cy 1 oHa nuua Koja cy nof 3aje4HUYKOM KOHTPOMOM WUCTOr MaTuuHOr

npasHor nuua. MatuyHa GaHka ofenopatbyje ofHOoce ca MoBe3aHuM nuuuma ca pynom npema
meTogonorvju HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha roauiHeM HUBOY.

Y okBupy pedoBHOr nocrnoBawa [pyne oGaBrba ce u3BecTaH 6poj GaHkapckux TpaHcakuuja ca
nosesaHuM nuumMma. OHe YKIbydyyjy Kpenute, Oeno3unTe, WHBECTUUMje Y BRacHWYke xapTuje of
BpPeOHOCTU U AiepuBaTHE UHCTPYMEHTe, TpaHcakumje nnaTHor npomeTa u apyre GaHkapcke nocrnose.
TpaHcakuuje ca noBesaHuM nNuuuMa oGaBrbeHe Cy No KOMepLMjanHuM 1 TPXULLHUM YCroBUMa.

KoHconungoBaHe TpaHcakLumje ca 3aBUCHUM NMuMMa Cy npukasaHe y HanoMeHu 6.

OOrAHAJN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA

gorahaiu HaKOH agaTtyma ounaHca ctakba MaTuuHe GaHke:

A) [laHa 26.07.2016. ogpxaHa je pegoBHa cegHuua CkynwtuHe baHke Ha KOjoj je AoHeTa oanyka KojoM
je nmeHoBaH Ernst & Young 3a cnossHor pesusopa MatuuHe 6aHke, cybeuamnjapa v Npyne.

B) Y Toky jyna 2016. rogmHe ca nHo kpeautopom EFSE yroBopeH je npeBpemeHu noBpahaj 3 kpeauTHe
nuHuje Kojy je baHka noBykna of KpeauTopa y YKynHom m3Hocy o EUR 34,007 xurbaga, a koju Tpeba
na ce ynnatu y centemb6py 2016. roauHe.

Oorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctaka KomepuujanHe 6aHke a.g., byaga:

Y Toky jyna 2016. roguHe BaHka je cTekna MMOBWHY KOjoM cy HannaheHa ABa nnacmaHa yKynHe
BpeaHoctn EUR 276 xurbaga, KOjoM cy 3aTBOpPeHM KpeauTu ayxHuka Graditelj d.o.o. MNogropuua y
nsHocy EUR 232 xurbage n ElImag RTV d.o.o. Mogropuua y usHocy EUR 44 xurbage.

Mopepn Tora baHka je cTekna ycnoB 3a HamnaTy nracMaHa u3 cTedyeHe MMOBMHE 3a jow 15 knujeHata
yKynHe BpegHocTn EUR 3,438 xurbaga.

Ko KomepuujanHe 6aHke a.g. byasa Huje 6uno gpyrux 6UTHMX gorafaja HakoH U3BeLUTajHOr nepuoaa.

DoraRaju HakoH gaTyma 6unaHca ctawa KomepuujanHe 6aHke a.n., bawa Jlyka:

Y TOKY jyna 2016. rognHe paspelleH je OYXHOCTW aunpektop baHke Ha NMYHWM 3axTeB U MMEHOBaH
BpLUMIaL, Ay>kKHOCTW aupekTtopa baHke.

Kon KomepuujanHe GaHke a.n. Bawa Jlyka Huje 6uno apyrmx GutHux porahaja HakoH M3BeLUTajHOr
nepuoga.

DoraRhaju HakoH pgatyma O6unaHca crtawa Kombank WUHBECT a.n., Beorpaag, [pywTBo 3a
ynpaBibake MHBECTULIMOHUM DOHAOM:

Komucuja 3a xapuje oa BpegHocth je 01.07.2016. rogmHe usgana Pelwere 0 faBaky carfacHoOCTU Ha
umeHoBaka YnaHoea HapsopHor onbopa n gupektopa OpyLiTea.

Kon Kombank MHBECT a.n., Beorpaa, OpywTBa 3a ynpaBrbake MHBECTULIMOHUM (DOHOOM Huje 6uno
apyrnx 6utHWx gorafhaja HakoH M3BeLUTajHOr nepuoaa.
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12,

13.

AOrAHLAJU HAKOH OATYMA BEUNAHCA CTAHA (HacTaBak)

HepeanusosaHe guBuaeHge

Opnykom CkynwruHe Matuyne 6axke 6poj 9200/2-3 on 04.06.2015. naepuiera je pacnogena aobutka
13 2014. roguHe. Pacnogenom je 3a ucnnarty AVBUAEHAW W3ABOjEHO yKynHO 1,962,751 xurbady anHapa
1 T0: 32 06uyHe-ynpasreayuke axkuuje 1,934,085 xurbaga AuHapa v npuopvTeETHE akuwje 28,686 xurbana
AuHapa. Wicnnata auenaeHgn waspwuhe ce y cknagy ca ogpeabama 3akoHa o BaHkama v Monutukom
aveuaeHan.

HaeepeHom oanykom CkynwtuHe Matuune GaHke y pesepee GaHke 3a nokpuhe rybuTtaka no GunaHcHoj
akTuem n3aeojeHo je 4,300,000 xvwrbapa guHapa.

Oanykom CkynwruHe Matuune Ganke Opoj 9520/3a on 24.05.2016. roguHe m3splueHa je pacnogena
pena pobutka W3 paHujux roguHa 3a AueuaeHae 3a npedepeHuujanHe akuuwje 3a 2015. roguHy y
n3Hocy o 23,531 xursany avHapa. Wicnnarta gueuaenav vaspwuhe ce y cknagy ca ogpeabama 3akoHa
o Bankama u MNonuTUKoM AuBUAEHOW.

Oanykom CkynwrtuHe Martuyxe Gauke Gpoj 9520/3u oa 24.05.2016. roavHe u3BpweHo je nokpuhe
rybutka octeapeHor y 2015. roguHu y uaHocy og 6,299,631 xureagy avHapa u3 gena HepacnopefeHor
nobutka panujux rogvHa m3Hoc og 156,019 xurbaga avHapa v Aena suwe hOpMUPaHUX pe3epsn U3
no6uTtu 3a npouereHe rybuTtke no BunaHcHoj akTMBK y u3Hocy o 6,143,612 xureaga avHapa.

AEBU3HW KYPCEBW

OesunsHn kypcesu yrtephleHn Ha mefyBaHkapckoM cacTaHky AEBU3HOr TPXWLLTE NPUMEHEHW 3a
npepadyH nosuumnja BunaHca crtara y AuHape Ha gad 30. jyna 2016. n 2015. rogvHe 3a nojeawHe
rmaBHe BanyTe cy:

3BaHuyHu kypc HBC Mpoceynn kypc HBEC
30.06.2016. 2015. 30.06.2016. 30.06.2015.
uspb 111.0714 111.2468
EUR 123.3115 121.6261 122.9159 120.9618
CHF 113.2857 112.5230
BAM 63.0482 62.1864 62.8459 61.8468

Y Beorpagay, aana 09. asrycra 2016. rogune

MotnucaHo y ume KomepuwjanHe Gatke a.g., Beorpap;

Caso,lNeTposuh Jenena hyposuh

'%jumu OWPEKTOP 3a hrHaHCKje U payyHoBOA
t(’ .

YpaH MsspwHor.onbopa Baxke
f% | IL (ﬁu |
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Svetog Save 14, 11000 Beograd

&, {OMERCIALNA BANKA i
Fax: +381 11 344 13 35

/ Maticni broj: 07737068

" Be"grad—/ PIB: SR 100001931
PDV broj: 134968641

Sifra delatnosti: 6419

Agencija za privredne registre: 10156/2005

Broj racuna: 908-20501-70

SWIFT: KOBBRSBG

E-mail: posta@kombank.com

www. kombank.com

Na osnovu ¢lana 52. Zakona o trzistu kapitala (,SI. Glasnik RS* br. 31/2011) izjavijuje se sledece:
IZJAVA

Izjavljuiem da je, prema sopstvenom najboliem saznanju, polugodi$nji konsolidovani finansijski izvestaj za 30.06.2016.
godine sastavlien uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva, ukljuéujuci i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izvestaje.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

~

Savo Petrovié Jelena Burovié
Mo
ra Banke

Izvréni;%z%sije i ra<‘:9novods




Q9 L KOMERCUALNA BANKA

IZJAVA O EKSTERNOJ REVIZIJI

Svetog Save 14, 11000 Beograd
Tel: +381 11 30 80 100

Fax: +381 11 344 13 35
Maticni broj: 07737068

PIB: SR 100001931

PDV broj: 134968641

Sifra delatnosti: 6419

Agencija za privredne registre: 10156/2005
Broj racuna: 908-20501-70
SWIFT: KOBBRSBG

E-mail: posta@kombank.com
www.kombank.com

Polugodiéniji konsolidovani finansijski izvestaji Komercijalne banke AD Beograd za period 01.01.2016. do 30.06.2016.

godine, nisu revidirani.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu, Zakonom o bankama i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke
Srbije, Komercijaina banka AD Beograd vrsi samo reviziju godi$njih finansijskin izvestaja.

Izjava se daje u skladu sa ¢lanom 52. stav 7. Zakona o trZistu kapitala.

Lica odgovorna za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja

Savo Petrovic

Izvrsni dire;or chods {;OI?A]I% Clan lzv
-

Jelepa Burovic %

GggﬁgBahke



@ KOMERCIALNA BANKA AD BEOGRAD

IZVRSNI ODBOR
Broj: 18627
Beograd 23.08.2016. godine

Na osnovu ¢lana 31. Statuta Komercijalne banke AD. Beograd, a u skladu sa &lanom 50, 51, 52. i 53. Zakona o
trzistu kapitala i ¢lanom 25., 27. i 33. Zakona o raGunovodstvu, Izvréni odbor Banke 23.08.2016. godine usvaja

ODLUKU
O ODOBRAVANJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA GRUPE KOMERCIJALNE BANKE AD
BEOGRAD ZA PERIOD JANUAR - JUN 2016.GODINE

Odobravaju se konsolidovani finansijski izvestaji grupe Komercijalne banke AD Beograd za period od 01.01. do
30.06.2016. godine:

1. Konsolidovani bilans uspeha za period od 01.01. do 30.06.2016. godine,

Konsolidovani bilans stanja na dan 30.06.2016. godine,

Konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu za period od 01.01. do 30.06.2016. godine,
Konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu u periodu od 01.01. do 30.06.2016. godine,
Konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine u periodu od 01.01. do 30.06.2016. godine i

6. Konsolidovane napomene uz finansijske izvestaje za period od 01.01. do 30.06.2016. godine.

S S

u tekstu koji je sastavni deo ove odluke.

Odobrava se Polugodisnji izvestaj o poslovanju grupe Komercijalne banke AD Beograd za period od 01.01. do
30.06.2016. godine.

Ovlascuju se: ¢lan IzvrSnog odbora banke Jelena Burovic i izvréni direktor za finansije i raéunovodstvo Savo
Petrovi¢ da potpiSu Konsolidovane finansijske izvestaje grupe Komercijaine banke AD Beograd za period od
01.01. do 30.06.2016. godine i Polugodisniji izvestaj o poslovanju grupe Komercijalne banke AD Beograd
za period od 01.01. do 30.06.2016. godine iz tacke | ove odluke.

I
Zaduzuju se Odeljenje subsidijara, Sektor finansijskog kontrolinga, planiranja i budZetiranja i Sektor hartija od
vrednosti i finansijskih trZista da konsolidovane finansijske izvestaje grupe Komercijalne banke AD Beograd za

period od 01.01. do 30.06.2016. godine, iz tacke | ove odluke, dostave Komisiji za hartije od vrednosti i
Beogradskoj Berzi do 31.08.2016. godine u skladu sa ¢lanom 52. Zakona o trZistu kapitala.
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